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▪ กองทุนเป็นกองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของ State Street® Bridgewater® All Weather® ETF 
(กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุนหลักโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุนรวม และลงทุนในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 

▪ กองทุนหลักเป็นกองทุนประเภท Exchange Traded Fund (ETF) ที่จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ NASDAQ ประเทศ
สหรัฐอเมริกา กองทุนหลักจัดตั้งและจัดการโดย SSGA Funds Management, Inc. โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างการเติบโตของเงิน
ลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในสินทรัพย์หลายประเภททั่วโลก (ซึ่งประกอบด้วยตราสารทุน ตราสารหนี้ ตราสารอนุพันธ์ และ
สินค้าโภคภัณฑ์) และมุ่งสร้างพอร์ตการลงทุนให้สามารถรองรับสภาวะตลาดและสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจท่ีหลากหลาย 

กองทุนหลักมีเป้าหมายที่จะบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุน โดยน าทรัพย์สินของกองทุนไปลงทุนตามพอร์ตการลงทุน
ต้นแบบ (Model Portfolio) ที่จัดท าโดย Bridgewater Associates, LP หรือ Bridgewater ซึ่งเป็นที่ปรึกษาย่อยด้านการลงทุน
ของกองทุน โดยพอร์ตการลงทุนต้นแบบประกอบไปด้วยสินทรัพย์หลายประเภททั่วโลก ที่มีการก าหนดสัดส่วนการลงทุนโดยรวมให้
สามารถรองรับสภาวะตลาดและสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจท่ีหลากหลาย ทั้งนี้ พอร์ตการลงทุนต้นแบบ (Model Portfolio) จะมี
การลงทุนทั้งสถานะซื้อ (Long) และ สถานะขาย (Short) ในสินทรัพย์ประเภทต่าง ๆ ได้ทั้งทางตรง และ/หรือผ่านการใช้ตราสาร
อนุพันธ์ (Derivative) โดยไม่มีการก าหนดระดับ Exposure ขั้นต ่าหรือเพดานสูงสุดส าหรับสินทรัพย์ประเภทใดประเภทหนึ่ง 

กองทุนหลักอาจท าธุรกรรมกู้ยืมได้ไม่เกินร้อยละ 33 หรือ 1/3 ของสินทรัพย์รวมของกองทุน (ไม่รวมการกู้ยืมเป็นการชั่วคราวหรือ
กรณีฉุกเฉิน ในวงเงินไม่เกิน 5% ของสินทรัพย์รวมของกองทุน) 

▪ ส าหรับการลงทุนส่วนที่เหลือในต่างประเทศ กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งตราสารแห่งหนี้หรือเงินฝาก หรือหลักทรพัย์
หรือทรัพย์สินอ่ืนในต่างประเทศท่ีไม่ขัดต่อกฎหมาย ก.ล.ต. ส าหรับการลงทุนในประเทศ กองทุนอาจลงทุนในหลักทรัพย์ที่เสนอขาย
ในประเทศ ได้แก่ เงินฝาก ตราสารทางการเงินและลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นที่ไม่ขัดต่อ
กฎหมาย ก.ล.ต. เพื่อการด าเนินการของกองทุน รอจังหวะการลงทุนในต่างประเทศ รักษาสภาพคล่องของกองทุน หรือส าหรับการ
อื่นใดอันมีลักษณะท านองเดียวกัน 

▪ กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ท่ีไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (Unrated) ตราสารหนี้ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร
หรือผู้ออก (Issue/Issuer) ต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้รับ
ช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย 

▪ กองทุนจะไม่ลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื ่อเพิ ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio 

Management) และเพื ่อป้องกันความเสี ่ยง (Hedging) และกองทุนจะไม่ป้องกันความเสี ่ยงด้านอัตราแลกเปลี ่ยนเงินตรา

ต่างประเทศ ดังนั้น กองทุนจึงอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจากการที่กองทุนน าเงินบาทไปลงทุน ซึ่งท าให้ผู้ลงทุนอาจจะ

ขาดทุน หรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

▪ กองทุนจะไม่ลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) และไม่ลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) 

เพื่อเพ่ิมประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) 
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▪ ในกรณีที่กองทุนไม่สามารถด ารงสินทรัพย์สภาพคล่องได้ตามที่ส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด ผู้ลงทุนอาจไม่สามารถขายคืนหน่วย
ลงทุนได้ตามที่มีค าสั่งไว้ 

▪ ในกรณีที่มีเหตุการณ์ไม่ปกติ ผู้ลงทุนอาจได้รับช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าช้ากว่าระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในหนังสือช้ีชวน 
▪ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือชี้ชวนให้เข้าใจและควรเก็บหนังสือชี้ชวนไว้เป็นข้อมูลเพื่อใช้อ้างอิงในอนาคต และเมื่อมีข้อ

สงสัยให้สอบถามผู้ติดต่อกับผู้ลงทุนให้เข้าใจก่อนซื้อหน่วยลงทุน 
▪ การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนเมื่อเห็นว่าการลงทุนใน

กองทุนรวมเหมาะสมกับวัตถุประสงค์การลงทุนของตน และผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดังกล่าวได้ 
▪ เพื่อประโยชน์สูงสุดของการบริหารจัดการกองทุน การเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนหรือการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของ

กองทุนหรือการรับลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนของกองทุน ให้อยู่ในดุลยพินิจของบริษัทจัดการแต่เพียงผู้เดียว โดยบริษัท
จัดการขอสงวนสิทธิที่จะรับ/ปฏิเสธท่ีจะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนหรือรับ/ปฏิเสธสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของกองทุนหรือ
รับ/ปฏิเสธลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนของกองทุนให้แก่บุคคลใดก็ได้ โดยบุคคลที่บริษัทจัดการมีวัตถุประสงค์ที่จะไม่เสนอ
ขายหน่วยลงทุนของกองทุนหรือไม่รับสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของกองทุนหรือไม่รับลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนของกองทุนให้
นั้น รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงพลเมืองสหรัฐอเมริกา ผู้ที่มีถิ่นฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา บุคคลซึ่งปกติมีถิ่นที่อยู่ในสหรัฐอเมริกา 
รวมถึงกองทรัพย์สินของบุคคลดังกล่าว และบริษัทหรือห้างหุ้นส่วนซึ่งจัดให้มีขึ้นและด าเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา  

▪ ในกรณีที่บริษัทจัดการมีพันธสัญญา หรือข้อตกลงกับรัฐต่างประเทศ หรือหน่วยงานของรัฐต่างประเทศ หรือมีความจ าเป็น
จะต้องปฏิบัติตามกฎหมายของรัฐต่างประเทศ ไม่ว่าที่เกิดขึ้นแล้วในขณะนี้หรือจะเกิดขึ ้นในอนาคต เช่น ด าเนินการตาม 
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ของประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นต้น ผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับทราบและตกลง
ยินยอมให้สิทธิแก่บริษัทจัดการที่จะปฏิบัติการและด าเนินการต่าง ๆ เพื่อให้เป็นไปตามพันธสัญญา หรือข้อตกลง หรือกฎหมาย
ของรัฐต่างประเทศนั้น ซึ่งรวมถึงการเปิดเผยข้อมูลต่าง ๆ ของผู้ถือหน่วยลงทุน การหักภาษี ณ ที่จ่ายจากเงินได้ของผู้ถือหน่วย
ลงทุน ตลอดจนมีสิทธิด าเนินการอื่นใดเท่าที่จ าเป็นส าหรับการปฏิบัติตามพันธสัญญา หรือข้อตกลงหรือกฎหมายของรัฐ
ต่างประเทศ 
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สรุปข้อมูลกองทุนรวม 

❑ ชื่อโครงการ : กองทุนเปิดทาลิส ALL WEALTH 
  TALIS ALL WEALTH FUND 
  TLALLWEALTH-X 

❑ อายุโครงการ : ไม่ก าหนดอายุโครงการ 

❑ วันที่ได้รับอนุมัติให้จัดต้ัง/จัดการกองทุนรวม : วันท่ี 21 ตุลาคม 2569 

❑ วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม : วันท่ี 30 ตุลาคม 2569 

❑ ประเภทของกองทุน : กองทุนรวมผสม 

  กองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) 

  กองทุนรวมที่เน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 

❑ นโยบายการลงทุนของกองทนุ 
1. กองทุนเป็นกองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน State Street® Bridgewater® 

All Weather® ETF (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุนหลักโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อย
กว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม และลงทุนในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 

กองทุนหลักเป็นกองทุนประเภท Exchange Traded Fund (ETF) ที่จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ NASDAQ 
ประเทศสหรัฐอเมริกา กองทุนหลักจัดตั้งและจัดการโดย SSGA Funds Management, Inc โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้าง
การเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในสินทรัพย์หลายประเภททั่วโลก (ซึ ่งประกอบด้วยตราสารทุน        
ตราสารหนี้ ตราสารอนุพันธ์ และสินค้าโภคภัณฑ์) และมุ่งสร้างพอร์ตการลงทุนให้สามารถรองรับสภาวะตลาดและ
สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจท่ีหลากหลาย 

กองทุนหลักมีเป้าหมายที่จะบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุน โดยน าทรัพย์สินของกองทุนไปลงทุนตามพอร์ตการ
ลงทุนต้นแบบ (Model Portfolio) ที่จัดท าโดย Bridgewater Associates, LP หรือ Bridgewater ซึ่งเป็นที่ปรึกษาย่อย
ด้านการลงทุนของกองทุน โดยพอร์ตการลงทุนต้นแบบประกอบไปด้วยสินทรัพย์หลายประเภททั่วโลก ที่มีการก าหนด
สัดส่วนการลงทุนโดยรวมให้สามารถรองรับสภาวะตลาดและสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่หลากหลาย ทั้งนี้ พอร์ตการ
ลงทุนต้นแบบ (Model Portfolio) จะมีการลงทุนทั้งสถานะซื้อ (Long) และ สถานะขาย (Short) ในสินทรัพย์ประเภท
ต่าง ๆ ได้ทั้งทางตรง และ/หรือผ่านการใช้ตราสารอนุพันธ์ (Derivative) โดยไม่มีการก าหนดระดับ Exposure ขั้นต ่าหรือ
เพดานสูงสุดส าหรับสินทรัพย์ประเภทใดประเภทหนึ่ง 

กองทุนหลักเป็นกองทุน ETF ที่บริหารจัดการเชิงรุก (Actively Managed) มีการกระจายการลงทุน (Diversified) และ
จัดสรรการลงทุนในสินทรัพย์หลายประเภททั่วโลก (Global Multi-Asset Allocation) โดยมีวัตถุประสงค์มุ่งสร้างพอร์ต
การลงทุนใหส้ามารถรองรับสภาวะตลาดและสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่หลากหลาย รวมถึงภาวะเศรษฐกิจหดตัวและ
ภาวะเงินเฟ้อในระดับสูง ซึ่งสินทรัพย์หลายประเภททั่วโลกที่กองทุนหลักลงทุน เช่น ตราสารทุนทั้งในประเทศประเทศ
สหรัฐอเมริกาและต่างประเทศ พันธบัตรที่จ่ายเงินต้นและดอกเบี้ยเป็นตัวเงิน (Nominal Bonds) และพันธบัตรที่เช่ือมโยงกับ
อัตราเงินเฟ้อ (Inflation-Linked Bonds) รวมถึงการลงทุนในสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodities) โดยกองทุนหลักออกแบบ
มาเพื่อสร้างความสมดุลระหว่างสินทรัพย์ที่มีความอ่อนไหวแตกต่างกันตามสภาวะเศรษฐกิจ โดยไม่จ าเป็นต้องคาดการณ์
สภาวะเศรษฐกิจล่วงหน้า กองทุนหลักจะจัดสรรความเสี่ยงให้มีความสมดุลระหว่างสภาวะการเติบโตทางเศรษฐกิจและ
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สภาวะเงินเฟ้อในระดับต่าง ๆ และ ใช้ความเชี ่ยวชาญของ Bridgewater ในด้านการจัดโครงสร้างพอร์ตการลงทุน 
(Portfolio Construction) และความเข้าใจปัจจัยเศรษฐกิจมหภาค (Macro Understanding) ของสภาวะตลาดใน
รูปแบบต่าง ๆ เพื่อจัดท าและปรับพอร์ตจ าลองต้นแบบ (Model Portfolio) ให้เหมาะสมอย่างต่อเนื่อง 

กองทุนหลักอาจท าธุรกรรมกู้ยืมได้ไม่เกินร้อยละ 33 หรือ 1/3 ของสินทรัพย์รวมของกองทุน (ไม่รวมการกู้ยืมเป็นการ
ช่ัวคราวหรือกรณีฉุกเฉิน ในวงเงินไม่เกิน 5% ของสินทรัพย์รวมของกองทุน) 

2. ส าหรับการลงทุนส่วนที่เหลือในต่างประเทศ กองทุนอาจพิจารณาลงทุนใน หรือมีไว้ซึ่งตราสารหนี้หรือเงินฝาก หรือ
หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นในต่างประเทศที่ไม่ขัดต่อกฎหมาย ก.ล.ต. ส าหรับการลงทุนในประเทศ กองทุนอาจลงทุนใน
หลักทรัพย์ที่เสนอขายในประเทศ ได้แก่ เงินฝาก ตราสารทางการเงินและลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพยส์ินอ่ืน หรือการหา
ดอกผลโดยวิธีอื่นที่ไม่ขัดต่อกฎหมาย ก.ล.ต. เพื่อการด าเนินการของกองทุน รอจังหวะการลงทุนในต่างประเทศ รักษา
สภาพคล่องของกองทุน หรือส าหรับการอื่นใดอันมีลักษณะท านองเดียวกัน ทั้งนี้ กองทุนจะมีการลงทุนที่ส่งผลให้มี Net 
Exposure ที่เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุน 

3. กองทุนจะไม่ลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) และไม่ลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

(Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) หรือเพื่อป้องกันความเสี่ยง 

(Hedging) และกองทุนจะไม่ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ดังนั้น กองทุนจึงอาจมีความ

เสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจากการที่กองทุนน าเงินบาทไปลงทุน ซึ่งท าให้ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุน หรือได้รับก าไรจากอตัรา

แลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

4. กองทุนอาจเข้าท าธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) หรือธุรกรรมประเภทการให้ยืมหลักทรัพย์ 

(Securities Lending) โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ

ก าหนด 

5. กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) ตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือ

ของตราสารหรือผู้ออก (Issue/Issuer) ต ่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) ทั้งในและตางประเทศได้ 

6. ในกรณีที่บริษัทจัดการเห็นว่า การลงทุนในกองทุนหลักนี้ไม่เหมาะสมอีกต่อไป โดยอาจสืบเนื่องจากการได้รับผลกระทบ
จากเหตุการณ์ต่าง ๆ หรือมีการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขอื่น ๆ ของกองทุนหลักนี้ เช่น การเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน 
ลักษณะกองทุน อัตราค่าธรรมเนียมการลงทุน หรือมีไว้ซึ่งทรัพย์สินอื่นใดที่ขัดต่อหลักเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการ
ก.ล.ต. ก าหนดหรือผลตอบแทน/ผลการด าเนินงานของกองทุนต่างประเทศต ่ากว่าผลตอบแทน/ผลการด าเนินงานของ
กองทุนอื่น ๆ ที่มีนโยบายการลงทุนใกล้เคียงกัน หรือติดต่อกันเป็นระยะเวลานาน หรือขนาดของกองทุนต่างประเทศ
ลดลง จนอาจมีผลกระทบต่อกองทุน หรือการลงทุนของกองทุนต่างประเทศไม่เป็นไปตามหนังสือช้ีชวน หรือโครงการหรือ
เมื่อกองทุนต่างประเทศกระท าความผิดตามความเห็นของหน่วยงานที่ก ากับดูแลกองทุนต่างประเทศ หรือเมื่อมีการ
เปลี่ยนแปลงกฎระเบียบหรือสิ่งอื่นใดที่ส่งผลต่อการด าเนินงานของกองทุนในฐานะผู้ลงทุน หรือการเปลี่ยนแปลงอื่นใดที่
อาจส่งผลกระทบหรืออาจก่อให้เกิดความเสียหายต่อกองทุน กล่าวคือในกรณีที่เกิดการเปลี่ยนแปลงซึ่งอาจมีผลต่อกองทุน
หลัก และ/หรือบริษัทจัดการหรือในกรณีที่มีกองทุนอื่นที่มีนโยบายใกล้เคียงกัน และบริษัทจัดการเห็นว่าการย้ายไปลงทุน
ในกองทุนดังกล่าวเป็นผลดีต่อผลการด าเนินงานโดยรวมของกองทุน หรือเอื้อประโยชน์ต่อการลงทุนในต่างประเทศของ
กองทุน และเป็นผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณาเปลี่ยนแปลงกองทุนรวม
ต่างประเทศหรือกองทุนหลักเป็นกองทุนต่างประเทศอื่นได้ ตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการซึ่งการด าเนินการดังกลา่วจะไม่
ขัดกับวัตถุประสงค์และนโยบายการลงทุนของกองทุน หรือขอสงวนสิทธิที่จะยกเลิกกองทุน อีกทั้งบริษัทจัดการขอสงวน
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สิทธิในการพิจารณาเปลี่ยนแปลงชนิดของหน่วยลงทุน (class) รวมถึงเปลี่ยนแปลงสกุลเงินลงทุนเป็นสกุลเงินอื ่นใด
นอกเหนือจากสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ หรือเปลี่ยนแปลงการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์อื ่นใดนอกเหนือจากตลาด
หลักทรัพย์ NASDAQ ประเทศสหรัฐอเมริกา ตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการในภายหลังได้ โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบ
จากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว ซึ่งบริษัทจัดการจะค านึงถึงผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนนี้เป็นส าคัญ ทั้งนี้บริษัทจัดการ
จะแจ้งการเปลี่ยนแปลงและรายละเอียดที่เกี่ยวข้องให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าก่อนด าเนินการเปลี่ยนแปลงหรือ
ก่อนท าการลงทุนดังกล่าว 

❑ นโยบายการลงทุนของกองทนุหลัก 

วัตถุประสงค์การลงทุน 
กองทุนหลักมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว  

นโยบายการลงทุน 
กองทุนหลักมีเป้าหมายที่จะบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุน โดยน าทรัพย์สินของกองทุนไปลงทุนตามพอร์ตการ
ลงทุนต้นแบบ (Model Portfolio) ที่จัดท าโดย Bridgewater Associates, LP หรือ Bridgewater ซึ่งเป็นที่ปรึกษาย่อยดา้น
การลงทุนของกองทุน โดยพอร์ตการลงทุนต้นแบบประกอบไปด้วยสินทรัพย์หลายประเภททั่วโลก ที่มีการก าหนดสัดส่วนการ
ลงทุนโดยรวมให้สามารถรองรับสภาวะตลาดและสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่หลากหลาย ทั้งนี้ พอร์ตการลงทุนต้นแบบ 
(Model Portfolio) จะมีการลงทุนทั้งสถานะซื้อ (Long) และ สถานะขาย (Short) ในสินทรัพย์ประเภทต่าง ๆ ได้ทั้งทางตรง 
และ/หรือผ่านการใช้ตราสารอนุพันธ์ (Derivative) โดยไม่มีการก าหนดระดับ Exposure ขั้นต ่าหรือเพดานสูงสุดส าหรับ
สินทรัพย์ประเภทใดประเภทหน่ึง 

กองทุนหลักอาจลงทุนในตราสารทุนทั้งในประเทศสหรัฐอเมริกาและต่างประเทศ (รวมถึงตลาดพัฒนาแล้วและตลาดเกิดใหม่) 
โดยไม่จ ากัดขนาดมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization) นอกจากนี้ กองทุนหลักอาจลงทุนในตราสาร
หนี้ที่ออกหรือค ้าประกันโดยบริษัทหรือรัฐบาลทั้งในประเทศและต่างประเทศ รวมถึงพันธบัตรที่เชื่อมโยงกับอัตราเงินเฟ้อ 
(Inflation-Linked Bonds) เช่น Treasury Inflation-Protected Securities (“TIPS”) ทั้งนี้ การลงทุนในตราสารหนี้ของ
กองทุนอาจมีอันดับความน่าเชื่อถือในระดับใดก็ได้ รวมถึงตราสารหนี้ที่ให้ผลตอบแทนสูง (High Yield Securities) หรือตรา
สารหนี้ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าระดับที่สามารถลงทุนได้ (Below Investment-Grade Securities) และหากตราสาร
หนี้ท่ีไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ จะต้องมีคุณภาพเทียบเคียงกับระดับดังกล่าวตามความเห็นของผู้จัดการกองทุนหลัก 

กองทุนหลักอาจลงทุนในตราสารทุนและตราสารหนี้ทั้งทางตรงหรือทางอ้อมผ่านการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ (Derivative 
Instruments) ซึ่งส่วนใหญ่ ได้แก่ สัญญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอร์ส (Futures Contracts), สัญญาฟอร์เวิร์ด (Forwards), 
สัญญาฟอร์เวิร์ดเงินตราต่างประเทศ (Currency Forwards), สัญญาสวอป (Swaps) และ สัญญาสวอปผลตอบแทนรวม 
(Total Return Swaps) รวมถึงผลิตภัณฑ์ที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ (Exchange Traded Products หรือ “ETPs”) การ
ลงทุนในตราสารอนุพันธ์ของกองทุนอาจก่อให้เกิด Leverage ซึ่งอาจอยู่ในระดับสูงอย่างมีนัยส าคัญ และอาจขยายผลกระทบ
จากการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของมูลค่าการลงทุนในพอร์ต ส่งผลให้ผลก าไรหรือผลขาดทุนของกองทุนเพิ่มขึ้นตามไปด้วย  

กองทุนหลักอาจลงทุนในสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodities) เช่น สินค้าโภคภัณฑ์เกษตร (Agricultural Commodities) สินค้า
โภคภัณฑ์พลังงาน (Energy Commodities) และสินค้าโภคภัณฑ์โลหะ (Metals Commodities) โดยลงทุนใน ETPs ที่
อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity-Based ETPs) และลงทุนผ่านบริษัทย่อย (wholly-owned subsidiary) ซึ่งเป็นบริษัท
ประเภท Exempted Limited Company ซึ่งจัดตั้งข้ึนตามกฎหมายของหมู่เกาะเคย์แมนและบริหารจัดการโดยที่ปรึกษาการ
ลงทุน โดยบริษัทย่อยจะลงทุนในตราสารอนุพันธ์ที่เชื่อมโยงกับสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity-Linked Derivatives) เช่น 
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สัญญาสวอปที่อ้างอิงดัชนีสินค้าโภคภัณฑ์ (Swaps on Commodity Indexes) และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสินค้าโภคภัณฑ์ 
(Futures Contracts on Commodities) รวมถึง ETPs ที่อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งการลงทุนของกองทุนหลักผ่านบริษัทย่อย
ในตราสารอนุพันธ์ที่เชื่อมโยงกับสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity-Linked Derivatives) และ ETPs ที่อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ 
อยู่ภายใต้ข้อจ ากัดทางกฎหมายภาษีของรัฐบาลกลางสหรัฐฯ ซึ่งมีผลต่อความสามารถของกองทุนในการลงทุนโดยตรงในตราสาร
ดังกล่าว ท้ังนี้ กองทุนหลักจะลงทุนผ่านบริษัทย่อยได้ไม่เกินกว่าร้อยละ 25 ของมูลค่าทรัพย์สินทั้งหมดของกองทุน  

นอกจากน้ี กองทุนหลักและบริษัทย่อยอาจลงทุนในเงินสดและตราสารเทียบเท่าเงินสด หรือตราสารตลาดเงิน (รวมถึงกองทุน
รวมตลาดเงินท่ีบริหารจัดการโดย SSGA FM) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อรองรับสภาพคล่อง ช่วยรักษามูลค่าเงินลงทุน และใช้เป็น
หลักประกัน (Collateral) ส าหรับการท าธุรกรรมในตราสารอนุพันธ์ 

Bridgewater Associates, LP (Bridgewater) ซึ่งเป็นท่ีปรึกษาย่อยด้านการลงทุน จะจัดท าพอร์ตการลงทุนต้นแบบ (Model 
Portfolio) ส าหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ และส่งให้ SSGA Funds Management, Inc. (SSGA FM) เป็นรายวันตามแนว
ทางการจัดสรรสินทรัพย์ All Weather ของ Bridgewater โดย SSGA FM จะด าเนินการซื้อขายหลักทรัพย์และตราสารต่าง ๆ 
ตามค าแนะน าของ Bridgewater ทั้งนี้ SSGA FM อาจปรับเปลี่ยนการจัดสรรเงินลงทุนของกองทุนได้ตามความเหมาะสม 

กลยุทธ์ All Weather มุ่งจัดสรรสินทรัพย์เพื่อสรา้งผลตอบแทนอย่างสม ่าเสมอในสภาวะเศรษฐกิจท่ีหลากหลาย โดยพิจารณา
ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์แต่ละประเภทกับปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคที่ส าคัญ ได้แก่ การเติบโตทางเศรษฐกิจ (Growth) 
และอัตราเงินเฟ้อ (Inflation) ทั้งนี้ กลยุทธ์จะกระจายการลงทุนระหว่างสินทรัพย์ที่คาดว่าจะได้รับประโยชน์จากการเติบโต
ทางเศรษฐกิจที่เพิ่มขึ้นหรือลดลง และสินทรัพย์ที่คาดว่าจะได้รับประโยชน์จากเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้น ต ่าลง หรือทรงตัว เพื่อสร้าง
สมดุลระหว่างปัจจัยทางเศรษฐกิจดังกล่าว ซึ่ง Bridgewater เรียกว่า “Environmental Balance” โดยมุ่งให้พอร์ตการ
ลงทุนโดยรวมมีความสมดุลและไม่เอนเอียงไปในทางที่จะได้เปรียบหรือเสียเปรียบจากภาวะการเติบโตทางเศรษฐกิจหรือเงิน
เฟ้ออย่างใดอย่างหน่ึงเป็นหลัก 

ในการให้ค าแนะน าการลงทุน Bridgewater ใช้ประมาณการเฉพาะของตนเองเพื่อประเมินความอ่อนไหวของสินทรัพย์แต่ละ
ประเภทต่อการเปลี่ยนแปลงของการเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อ เพื่อก าหนดสถานะการลงทุนโดยรวมให้พอร์ตการ
ลงทุนมีความสมดุล และไม่เอนเอียงท่ีจะสร้างผลตอบแทนสูงหรือต ่ากว่าอันเนื่องมาจากภาวะการเติบโตทางเศรษฐกิจหรือเงิน
เฟ้ออย่างใดอย่างหน่ึง โดยมีเป้าหมายเพื่อให้กองทุนสามารถบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุนได้ในสภาวะเศรษฐกิจท่ีหลากหลาย 

Bridgewater ไม่ปรับน ้าหนักการลงทุนในพอร์ตการลงทุนต้นแบบตามมุมมองเชิงยุทธวิธีต่อผลการด าเนินงานของสินทรัพย์
แต่ละประเภทเป็นหลัก แต่จะมุ่งสร้างสมดุลความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์แต่ละ
ประเภทกับสภาวะเศรษฐกิจ ทั้งนี้ Bridgewater อาจปรับสัดส่วนการลงทุนระหว่างหรือภายในประเภทสินทรัพย์ตามการ
ประเมินสภาวะตลาดและแนวทางในการสร้างสมดลุระหว่างการเติบโตทางเศรษฐกิจกับเงินเฟ้อ ท้ังนี้ พอร์ตการลงทุนต้นแบบ
มีเป้าหมายระดับความผันผวนต่อปี (Annualized Volatility) โดยทั่วไปอยู่ในช่วงร้อยละ 10–12 อย่างไรก็ตาม ความผันผวน
ที่เกิดขึ้นจริงอาจแตกต่างจากช่วงเป้าหมายดังกล่าวอย่างมีนัยส าคัญ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะตลาดและระยะเวลาที่ใช้ในการ
วัดผล 

กองทุนหลักอาจท าธุรกรรมกู้ยืมได้ไม่เกินร้อยละ 33 หรือ 1/3 ของสินทรัพย์รวมของกองทุน (ไม่รวมการกู้ยืมเป็นการช่ัวคราว
หรือกรณีฉุกเฉิน ในวงเงินไม่เกิน 5% ของสินทรัพย์รวมของกองทุน) 
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กลยุทธการลงทุน: 
กองทุนหลักเป็นกองทุน ETF ที่บริหารจัดการเชิงรุก (Actively Managed) มีการกระจายการลงทุน (Diversified) และ
จัดสรรการลงทุนในสินทรัพย์หลายประเภททั่วโลก (Global Multi-Asset Allocation) โดยมีวัตถุประสงค์มุ่งสร้างพอร์ตการ
ลงทุนให้สามารถรองรับสภาวะตลาดและสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่หลากหลาย รวมถึงภาวะเศรษฐกิจหดตัวและภาวะ
เงินเฟ้อในระดับสูง  

สินทรัพย์หลายประเภททั่วโลกที่กองทุนหลักลงทุน เช่น ตราสารทุนทั้งในประเทศสหรัฐอเมริกาและต่างประเทศ พันธบัตรที่
จ่ายเงินต้นและดอกเบี้ยเป็นตัวเงิน (Nominal Bonds) และพันธบัตรที่เชื่อมโยงกับอัตราเงินเฟ้อ (Inflation-Linked Bonds) 
รวมถึงการลงทุนในสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodities) 

กองทุนหลักออกแบบมาเพื่อสร้างความสมดุลระหว่างสินทรัพย์ที่มีความอ่อนไหวแตกต่างกันตามสภาวะเศรษฐกิจ โดยไม่
จ าเป็นต้องคาดการณ์สภาวะเศรษฐกิจล่วงหน้า กองทุนหลักจะจัดสรรความเสี่ยงให้มีความสมดุลระหว่างสภาวะการเติบโต
ทางเศรษฐกิจและสภาวะเงินเฟ้อในระดับต่าง ๆ และ ใช้ความเช่ียวชาญของ Bridgewater ในด้านการจัดโครงสร้างพอร์ตการ
ลงทุน (Portfolio Construction) และความเข้าใจปัจจัยเศรษฐกิจมหภาค (Macro Understanding) ของสภาวะตลาดใน
รูปแบบต่าง ๆ เพื่อจัดท าและปรับพอร์ตจ าลองต้นแบบ (Model Portfolio) ให้เหมาะสมอย่างต่อเนื่อง 

ความเสี่ยงหลักของกองทุนหลัก (Principal Risks) 
การลงทุนในกองทุนหลักมีความเสี่ยง มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนหลักอาจมีการเปลี่ยนแปลง และผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงิน
ลงทุนได้ การลงทุนในกองทุนหลักนี้ไม่ได้รับการประกันหรือค ้าประกันโดย Federal Deposit Insurance Corporation 
(FDIC) ของสหรัฐฯ หรือหน่วยงานอื่นใดของรัฐบาล  

• ความเสี่ยงทางตลาด (Market Risk): การลงทุนขึ้นอยู่กับการเปลี่ยนแปลงของสภาวะเศรษฐกิจท่ัวไปและความผันผวน
ของตลาด ราคาหลักทรัพย์อาจเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญจากปัจจัยต่างๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจ การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราดอกเบี้ย อัตราเงินเฟ้อ การเปลี่ยนแปลงของอันดับความน่าเชื ่อถือของผู้ออกตราสาร สภาพค ล่องของตลาด 
เหตุการณ์ทางภูมิรัฐศาสตร์ สงคราม การก่อการร้าย ข้อพิพาททางการค้า ภาษีศุลกากร ภัยธรรมชาติ ปัญหาด้าน
สาธารณสุข หรือเหตุการณ์อื่นๆ ซึ่งอาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อกองทุนและการลงทุนของกองทุน 

• ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารทุน (Equity Investing Risk): ราคาตลาดของตราสารทุนที่กองทุนถือครองอาจ
ปรับตัวข้ึนหรือลงอย่างรวดเร็วหรือไม่สามารถคาดเดาได้ จากปัจจัยหลายประการที่อาจเกี่ยวข้องกับผู้ออกตราสารโดยตรง 
หรือจากสภาวะอุตสาหกรรม/ตลาดโดยรวม นอกจากนี้ ตลาดตราสารทุนมักจะเคลื่อนไหวเป็นวัฏจักร ซึ่งอาจเปน็สาเหตุ
ให้ราคาหุ้นลดลงในช่วงระยะเวลาสั้น ๆ หรือยาวนานได้ 

• ความเสี่ยงจากตราสารหนี้ (Debt Securities Risk): มูลค่าตราสารหนี้อาจเปลี่ยนแปลงตามความผันผวนของตลาด 
การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย ความสามารถในการช าระหนี้ของผู้ออกตราสาร สภาพคล่องของตลาดตราสารหนี้  
ทั ้งนี ้ เมื ่ออัตราดอกเบี้ยปรับตัวสูงขึ ้น มูลค่าของตราสารหนี้และสภาพคล่องจะลดลง หากดอกเบี้ยลดต ่าลง อัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนอาจต ่า และอาจเกิดความเสี่ยงจากการถูกช าระคืนหนี้ก่อนก าหนด (Prepayment) ท าให้จะน า
เงินไปลงทุนใหม่ในอัตราผลตอบแทนท่ีลดลงและรายได้ของกองทุนอาจลดลงด้วย การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยจะมี
ผลกระทบต่อมูลค่าของตราสารหนี้ที่มีอายุเฉลี่ย (Duration) ยาวในจ านวนที่มากกว่า และผลตอบแทนจากการลงทุนใน
ตราสารหนี้อาจต ่ากว่าผลตอบแทนของทางเลือกการลงทุนอื่น ๆ รวมถึงการลงทุนในตราสารทุน 

• ความเสี่ยงจากการผันผวนของ NAV, ราคาพรีเมียม และส่วนลด (Fluctuation of Net Asset Value, Share 
Premiums and Discounts Risk): ราคาซื้อขายของกองทุนประเภท ETF ในตลาดรองอาจแตกต่างจากมูลค่าสินทรพัย์
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สุทธิ (NAV) ต่อหุ้น โดยในบางเวลาอาจมีราคาสูงกว่า NAV (Premium) หรือต ่ากว่า NAV (Discount) ความเสี่ยงนี้จะ
สูงขึ้นในช่วงที่ตลาดมีความผันผวน หรือช่วงที่ตลาดปรับตัวลดลงอย่างรุนแรง  

• ความเสี่ยงจากตราสารหนี้ที่มีระดับความน่าเชื่อถือต ่า (Below Investment-Grade Securities Risk): ตราสารหนี้
คุณภาพต ่า (High Yield หรือ Junk Bonds) มีลักษณะเป็นการเก็งก าไร มีความเสี่ยงในการผิดนัดช าระหนี้สูงกว่าตราสาร
หนี้ที่มีคุณภาพสูงกว่าอย่างมีนัยส าคัญ ผู้ออกตราสารหนี้ที่มีคุณภาพต ่าอาจมีความเสี่ยงในการล้มละลายหรือการถูกฟอ้ง
ล้มละลายสูงกว่าผู้ออกตราสารหนี้ท่ีมีคุณภาพสูงกว่าอย่างมีนัยส าคัญ ตราสารเหล่านี้อาจมีสภาพคล่องต ่า ราคาอาจผันผวน
สูงกว่าตราสารหนี้ที่มีคุณภาพสูง และมักจะมีความไวต่อข่าวเชิงลบเกี่ยวกับผู้ออกตราสาร หรือภาวะตลาด หรือภาวะ
เศรษฐกิจโดยรวมมากกว่า 

• ความเสี่ยงจากการถือเงินสด (Cash Position Risk): หากกองทุนถือเงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสดในสัดส่วนที่สูง 
ผลตอบแทนของกองทุนอาจได้รับผลกระทบเชิงลบและอาจให้ผลตอบแทนต ่ากว่ากองทุนอื่น  

• ความเสี่ยงจากการท าธุรกรรมด้วยเงินสด (Cash Transaction Risk): การขายหลักทรัพย์เพื่อช าระค่าขายคืนแก่ผู้ถือหน่วย
เป็นเงินสดอาจท าให้เกิดภาระภาษีหรือการรับรู้ก าไร/ขาดทุนทางภาษีที่สูงกว่าการไถ่ถอนแบบเป็นหลักทรัพย์ (In-kind)  

• ความเสี่ยงจากสินค้าโภคภัณฑ์และอนุพันธ์อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodities and Commodity-Linked 
Derivatives Risk): มูลค่าสินค้าโภคภัณฑ์มีความผันผวนสูงมากและอาจเป็นสาเหตุให้ NAV ของกองทุนลดลงหรือผันผวน
ในลักษณะที่รวดเร็วและคาดเดาไม่ได้ จากปัจจัยต่าง ๆ เช่น การเคลื่อนไหวของตลาดโดยรวม สภาวะเศรษฐกิจ การ
เปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย หรือปัจจัยที่มีผลกระทบต่อสินค้าโภคภัณฑ์หรืออุตสาหกรรม เช่น การผลิต อุปทาน อุปสงค์ 
ภัยแล้ง น ้าท่วม สภาพอากาศ การเมือง เศรษฐกิจ และกฎระเบียบ ปัจจัยเหล่านี้อาจท าให้กองทุนไม่สามารถขายสินทรพัย์
ในพอร์ตการลงทุนได้อย่างรวดเร็วหรือในมูลค่าที่ต้องการ ตราสารอนุพันธ์อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์อยู่ภายใต้ความเสี่ยงที่
คู่สัญญาในธุรกรรมอาจผิดนัดช าระหนี้หรือไม่สามารถปฏิบัติตามข้อตกลงได้ 

o ความเสี่ยงจากสินค้าโภคภัณฑ์เกษตร (Agricultural Commodities Risk): ราคาสินค้าโภคภัณฑ์เกษตรอาจ
ได้รับผลกระทบจากหลายปัจจัย เช่น การตัดสินใจเพาะปลูกของเกษตรกร สภาพอากาศ (รวมถึงพายุเฮอริเคน พายุ
ทอร์นาโด พายุ และภัยแล้ง) การเปลี่ยนแปลงของอุปทานและอุปสงค์ทั่วโลกส าหรับผลิตภัณฑ์การเกษตร ราคาและ
ปริมาณการน าเข้าและส่งออกสินค้าโภคภัณฑ์เกษตร ปัจจัยทางเศรษฐกิจ ตลาด และกฎระเบียบทั่วไป สภาวะทาง
การเมือง รวมถึงการคว ่าบาตรและสงคราม ที่ส่งผลกระทบต่อการผลิต การน าเข้า และการส่งออกสินค้าเกษตร  
และก้าวหน้าทางเทคโนโลยีในการผลิตทางการเกษตร  

o ความเสี่ยงจากสินค้าโภคภัณฑ์พลังงาน (Energy Commodities Risk): ราคาสินค้าโภคภัณฑ์พลังงานมักจะผันผวน
บ่อยและรุนแรงได้จากปัจจัยต่าง ๆ เช่น อุปสงค์-อุปทานน ้ามัน/ก๊าซธรรมชาติในระดับโลก ราคาและปริมาณการ
น าเข้าและส่งออก สภาวะทางการเมือง รวมถึงการคว ่าบาตรและสงคราม ท่ีส่งผลกระทบต่อกิจกรรมการผลิตน ้ามัน 
ระดับการส ารวจ สินค้าคงคลัง การผลิต หรือการก าหนดราคาน ้ามันและก๊าซธรรมชาติทั ่วโลก  สภาพอากาศ 
ความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีที่ส่งผลต่อการใช้พลังงาน และราคาและการมีอยู่ของพลังงานทางเลือก  

o ความเสี่ยงจากสินค้าโภคภัณฑ์โลหะ (Metals Commodities Risk): การเคลื่อนไหวของราคาในสินค้าโภค
ภัณฑ์โลหะได้รับผลกระทบจากหลายปัจจัย การเปลี่ยนแปลงในสภาวะเศรษฐกิจ เช่น ภาวะเศรษฐกิจถดถอย 
สามารถส่งผลกระทบเชิงลบต่อราคาโลหะ การชะลอตัวทางเศรษฐกิจอาจมีผลกระทบเชิงลบต่อการใช้และอุปสงค์
ของโลหะ ซึ่งอาจส่งผลให้เกิดการขาดทุนต่อกองทุน ปัจจัยอื ่น ๆ ที่ส่งผลกระทบต่อราคาโลหะมีค่า เช่น การ
เปลี่ยนแปลงอย่างกะทันหันของการเมืองในประเทศผู้ผลิตโลหะชั้นน าของโลก การเพิ่มขึ้นของการป้องกันความ
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เสี่ยง (Hedging) การเปลี่ยนแปลงของอุปทานและอุปสงค์ทั่วโลก ราคาและปริมาณการน าเข้าและส่งออกโลหะ 
และความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีในการแปรรูปและการท าเหมือง 

• ความเสี่ยงทางภาษีจากตราสารอนุพันธ์อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity-Linked Derivative Tax Risk): 
เพื่อให้คุณสมบัติผ่านเกณฑ์การได้รับประโยชน์ทางภาษีเงินได้นิติบุคคลของรัฐบาลกลางสหรัฐฯ ส าหรับบริษัทจัดการ
ลงทุนที่ได้รับการควบคุม (RICs) กองทุนต้องได้รับรายได้พึงประเมินอย่างน้อย 90% ในแต่ละปีภาษีจากแหล่งที่ก าหนดไว้ 
กองทุนหลักตั้งใจที่จะลงทุนในตราสารอนุพันธ์อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ทางอ้อมผ่านบริษัทย่อย (Subsidiary) การลงทุนใน
บริษัทย่อยจะช่วยให้กองทุนได้รับการถือครองในตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ภายใต้ข้อก าหนดด้านภาษีฯ โดยกองทุนหลักจะ
ติดตามให้ลงทุนในบริษัทย่อยไม่เกิน 25% ของสินทรัพย์รวมของกองทุน  

• ความเสี่ยงด้านสกุลเงินต่างประเทศ (Currency Risk): กองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบในทางบวกหรือลบจากอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตรา กฎระเบียบการควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตรา ความล่าช้า ข้อจ ากัด หรือการห้ามในการส่งกลับของ
เงินตราต่างประเทศ อัตราแลกเปลี่ยนอาจมีความผันผวนอย่างมีนัยส าคัญ และการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าเงินในสกุลเงิน
ต่างประเทศเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ อาจส่งผลให้มูลค่าสินทรัพย์ของกองทุนที่เป็นสกุลเงินต่างประเทศลดลงอย่างมี
นัยส าคัญ  

• ความเสี่ยงจากตลาดเกิดใหม่ (Emerging Markets Risk): ตลาดเกิดใหม่มีความเสี่ยงจากการลงทุนในด้านต่าง ๆ เช่น 
ความไม่มั่นคงทางการเมืองและเศรษฐกิจ ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา ตลาดหลักทรัพย์ที่อาจพัฒนาน้อยกว่า 
การแทรกแซงตลาด อุปสรรคทางการค้า ข้อจ ากัดการโอนเงินต่างประเทศ จ านวนผู้ซื้อและผู้ออกตราสารที่จ ากัด รายได้
อาจพึ่งพาสินค้าโภคภัณฑ์บางอย่างหรือความช่วยเหลือระหว่างประเทศ การก ากับดูแลและการควบคุมของรัฐบาลที่น้อยกว่า 
การขาดเทคนิคในการป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ความแตกต่างในมาตรฐานการบัญชีและการรายงานทาง
การเงิน และระบบกฎหมายที่พัฒนาน้อยกว่า นอกจากนี้ ยังอาจเกิดเหตุการณ์ เช่น การยึดทรัพย์สิน การแปลงสินทรัพย์
เป็นของรัฐ การคว ่าบาตร และสงคราม หลักทรัพย์ของบริษัทในตลาดเกิดใหม่อาจมีสภาพคล่องต ่ากว่า การหยุดชะงักของ
ตลาดหรือการปรับฐานของตลาดอย่างมีนัยส าคัญอาจจ ากัดสภาพคล่องได้อย่างมีนัยส าคัญ กองทุนอาจไม่สามารถขาย
หลักทรัพย์ ณ เวลาใด ๆ หรือ ณ ราคาที่คาดหวัง ความเสี่ยงเหล่านี้โดยทั่วไปจะเพิ่มขึ้นส าหรับการลงทุนในกลุ่มประเทศ 
Frontier ซึ่งโดยทั่วไปมีเศรษฐกิจขนาดเล็กกว่าหรือตลาดทุนท่ีพัฒนาน้อยกว่าประเทศตลาดเกิดใหม่แบบดั้งเดิม  

• ความเสี่ยงจากผลิตภัณฑ์ที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ (Exchange Traded Products - ETPs Risk): กองทุนหลัก
จะมีความเสี่ยงเสมือนกับการลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์ที่ ETPs เข้าลงทุน หุ้น/หน่วยของ ETPs บางประเภทอาจซื้อขาย 
ณ ราคา Premium หรือ Discount เมื่อเทียบกับมูลค่าที่แท้จริง จากเหตุผลหลายประการ เช่น อุปสงค์และอุปทาน หรือ
การหยุดชะงักของตลาดอาจเป็นสาเหตุให้ราคาตลาดเบี่ยงเบนไปจากมูลค่าหน่วยลงทุน  ซึ่งอาจรุนแรงขึ้นในตลาดที่มี
สภาพคล่องน้อยกว่า ทั ้งนี ้ มูลค่าของ Exchange Traded Note (ETN) อาจแตกต่างจากมูลค่าของตลาดที ่อ้างอิง
เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงในอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสาร  

• ความเสี่ยงจากสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า Forward (Forward Contracts Risk): สัญญาซื้อขายล่วงหน้า Forward เป็น
ข้อตกลงส่วนบุคคลที่ปรับแต่งได้เพื่อการซื้อหรือขายสกุลเงิน หลักทรัพย์ หรือตราสารที่ระบุในอนาคต ณ ราคาที่ก าหนด
ไว้ในวันที่ท าสัญญา สัญญาซื้อขายล่วงหน้านี้จะช าระราคาเมื่อสิ้นสุดสัญญาและซื้อขายกันนอกตลาดหลักทรัพย์ (OTC) 
สัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า คือ ข้อตกลงเพื่อซื้อหรือขายสกุลเงินตราต่างประเทศในอนาคต ณ ราคาที่
ก าหนดไว้ในวันที่ท าสัญญา สัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าแบบไม่ส่งมอบจริง (Non-deliverable forward 
currency contract) คือสัญญาที่ไม่มีการส่งมอบทางกายภาพของสองสกุลเงินเมื่อครบก าหนด แต่จะใช้วิธีช าระเงินสด
สุทธิแทนโดยฝ่ายหนึ่งไปยังอีกฝ่ายหนึ่งตามการเคลื่อนไหวของสกุลเงิน ความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า เช่น (1) 
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ความสามารถของที่ปรึกษาการลงทุนในการคาดการณ์แนวโน้มของราคาของสกุลเงินหรือหลักทรัพย์รายตัว ความผันผวน
ในตลาดและการเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ย (2) ความไม่สอดคล้องกันระหว่างการเปลี่ยนแปลงในมูลค่าตลาดของสกุล
เงินหรือหลักทรัพย์และราคาของสัญญานั้น ๆ และ (3) ความเสี่ยงท่ีคู่สัญญาจะผิดนัดช าระหนี้ตามข้อตกลง  

• ความเสี่ยงจากสัญญาซื้อขายล่วงหน้า Futures (Futures Contract Risk): สัญญาซื้อขายล่วงหน้า Futures เป็น
ข้อตกลงมาตรฐานที่ก าหนดให้ซื้อหรือขายสินทรัพย์ใดๆ ณ ราคา และระยะเวลาในอนาคตที่ก าหนดไว้ หรือจะช าระเงิน
สดตามเง่ือนไขในสัญญา ธุรกรรมในสัญญาซื้อขายลว่งหน้าสามารถสรา้ง Leverage ของการลงทุนและอาจมีความผันผวน
อย่างมีนัยส าคัญ ธุรกรรมสัญญาซื้อขายล่วงหน้ามีโอกาสที่จะสง่ผลให้เกิดการขาดทุนท่ีมากกว่าจ านวนเงินต้นที่ลงทุน และ
กองทุนอาจไม่สามารถปิดสถานะสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ณ เวลาหรือราคาที่เป็นประโยชน์ได้ นอกจากนี้ ไม่สามารถ
รับประกันได้ว่าสัญญาซื้อขายล่วงหน้าบางสัญญาจะสามารถซื้อขายได้ในตลาดรองหรือตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งอาจท าให้ไม่
สามารถปิดสถานะ หรือยุติการถือครองในสัญญาซื้อขายล่วงหน้านั้นได้ นอกจากนี้ยังมีความเสี่ยงที่การเคลื่อนไหวของ
ราคาของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าอาจไม่ได้สอดคล้องกับการเคลื่อนไหวของราคาของสินทรัพย์ที่อ้างอิง คู่สัญญาในสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้าอาจไม่สามารถหรือไม่ยินยอมช าระเงินตามก าหนดเวลา หรือคืนเงินหลักประกัน (Margin) หรือปฏิบัติตาม
ข้อตกลงต่าง ๆ  

• ความเสี่ยงจากการเน้นบางภูมิภาค (Geographic Focus Risk): ผลตอบแทนของกองทุนหลักที่เน้นลงทุนในประเทศ
เดียวหรือหลายประเทศ หรือภูมิภาค จะเชื่อมโยงอย่างใกล้ชิดกับสภาวะตลาด สกุลเงิน เศรษฐกิจ การเมือง สิ่งแวดล้อม 
หรือกฎระเบียบ และการเปลี่ยนแปลงในประเทศหรือภูมิภาคที่กองทุนหลักเข้าลงทุน และอาจมีความผันผวนมากกว่า
ผลตอบแทนของกองทุนที่ไม่ได้เน้นลงทุนในประเทศหรือภูมิภาคดังกล่าว  

• ความเสี่ยงด้านรายได้ (Income Risk): รายได้ของกองทุนหลักอาจลดลงเนื่องจากการลดลงของอัตราดอกเบี้ยรวมทั้ง
ปัจจัยอื่น ๆ ผู้ออกหลักทรัพย์อาจเรียกคืนหรือไถ่ถอนหลักทรัพย์ในช่วงเวลาที่อัตราดอกเบี้ยลดลง ซึ่งท าให้กองทุนหลัก
อาจต้องน าเงินไปลงทุนใหม่ในหลักทรัพย์ท่ีมีอัตราดอกเบี้ยที่ต ่ากว่าเดิม  

• ความเสี่ยงจากตราสารหนี้ที่เงินต้นผูกกับอัตราเงินเฟ้อ ( Inflation-Indexed Securities Risk): จ านวนเงินต้นของ
ตราสารหนี้จะปรับขึ้นหรือลงตามอัตราเงินเฟ้อ โดยจะเพิ่มขึ้นเมื่อเงินเฟ้อและลดลงเมื่อเงินฝืด โดยในช่วงเวลาที่อัตราเงิน
เฟ้อลดลง กองทุนอาจได้รับเงินลงทุนเมื่อครบก าหนดน้อยกว่าจ านวนเงินต้นได้ การเปลี่ยนแปลงในมูลค่าของตราสารหนี้
ประเภทอาจยากที่จะคาดการณ์ และเป็นไปได้ว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าวจะมีผลกระทบที่แตกต่างจากที่
คาดการณ์ไว้ได้  

• ความเสี ่ยงของหลักทรัพย์ขนาดใหญ่ (Large-Capitalization Securities Risk): ผลตอบแทนจากการลงทุนใน
หลักทรัพย์ของบริษัทขนาดใหญ่อาจต ่ากว่าผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็ก 
บริษัทขนาดใหญ่อาจไม่สามารถปรับตัวได้รวดเร็วเท่าบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็กต่อความท้าทายในการแข่งขัน หรือ
ต่อการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ ผลิตภัณฑ์ การเงิน หรือสภาวะตลาดอื่น ๆ บริษัทขนาดใหญ่อาจไม่สามารถรักษาการเตบิโต
ในอัตราสูงได้เท่าบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็กท่ีมีการบริหารจัดการที่ดี  

• ความเสี่ยงจากการใช้ Leverage (Leveraging Risk): หากกองทุนหลักท าธุรกรรมที่สร้าง Leverage ต่อพอร์ตการ
ลงทุน มูลค่าของกองทุนจะมีความผันผวนมากขึ้น และความเสี่ยงอ่ืน ๆ ทั้งหมดมักจะถูกผสมผสานและทวีคูณขึ้น โดยจะ
ขยายผลก าไรหรือขาดทุนให้สูงขึ้น การใช้ Leverage ถือเป็นการลงทุนเชิงเก็งก าไรและอาจส่งผลให้เกิดการขาดทุนต่อ
กองทุน ตราสารอนุพันธ์บางประเภทอาจท าให้เกิดผลขาดทุนที่ไม่จ ากัด โดยไม่ค านึงถึงขนาดของการลงทุนเริ่มต้น การใช้ 
Leverage อาจเป็นสาเหตุให้กองทุนต้องขายหลักทรัพย์ต่าง ๆ ออกไปในช่วงที่ไม่เหมาะสมเพื่อการช าระเงิน การช าระ
ดอกเบี้ย หรือหลักประกัน หรือเพื่อปฏิบัติตามข้อก าหนดในการด ารงสินทรัพย์  
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• ความเสี่ยงจากประวัติการด าเนินงานที่จ ากัด (Limited Track Record Risk): กองทุนหลักมีประวัติการด าเนินงานท่ี
จ ากัดและไม่มีการรับประกันว่ากองทุนหลักจะเติบโตอย่างรวดเร็ว เมื่อขนาดของกองทุนยังเล็ก กองทุนหลักอาจประสบ
กับปริมาณการซื้อขายท่ีต ่า ซึ่งอาจน าไปสู่ส่วนต่างของราคาเสนอซื้อ/เสนอขาย (Bid/Ask Spread) ที่กว้างขึ้น นอกจากนี้ 
กองทุนหลักอาจเผชิญกับความเสี่ยงของการถูกถอนออกจากตลาด หากกองทุนหลักไม่เป็นไปตามเงื่อนไขบางประการของ
ตลาดหลักทรัพย์ที่จดทะเบียน การเลิกกองทุนอาจก่อให้เกิดต้นทุนการท าธุรกรรมที่สูงขึ้นส าหรับกองทุนและผลกระทบ
ทางภาษีส าหรับผู้ลงทุน  

• ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk): การขาดตลาดรอง สภาวะตลาดที่ตึงเครียด หรือข้อจ ากัดในการขาย อาจ
ท าให้กองทุนหลักไม่สามารถขายหลักทรัพย์ ณ เวลาหรือราคาที่เหมาะสม หรือไม่สามารถขายได้เลย การลงทุนที่ขาด
สภาพคล่องอาจท าให้เกิด Discount เมื่อเทียบกับ NAV นอกจากน้ี การขาดสภาพคล่องอาจส่งผลกระทบต่าการช าระเงิน
ค่าไถ่ถอนหน่วยได้ทันตามก าหนด  

• ความเสี่ยงจากการบริหารจัดการ (Management Risk): กองทุนมีการบริหารจัดการแบบเชิงรุก (Actively managed) 
ดุลยพินิจของที่ปรึกษาการลงทุนเกี่ยวกับความน่าสนใจลงทุน มูลค่า หรือแนวโน้มของกลุ่มอุตสาหกรรม หลักทรัพย์ สินค้า
โภคภัณฑ์ หรือกลยุทธ์การลงทุน อาจผิดพลาดและอาจเป็นสาเหตุให้กองทุนเกิดการขาดทุนได้ 

• ความเสี่ยงของหลักทรัพย์ขนาดกลาง (Mid-Capitalization Securities Risk): หลักทรัพย์ของบริษัทขนาดกลางอาจ
มีความผันผวนมากกว่าและอาจเกี่ยวข้องกับความเสี่ยงมากกว่าหลักทรัพย์ของบริษัทขนาดใหญ่ บริษัทเหล่านี้อาจมีสาย
ผลิตภัณฑ์ ตลาด หรือทรัพยากรทางการเงินที่จ ากัด อาจขาดความแข็งแกร่งในการแข่งขัน และอาจพึ่งพาพนักงานหลัก
เพียงไม่กี่คน นอกจากนี้ บริษัทเหล่านี้อาจเพิ่งจัดตั้งขึ้นใหม่และอาจมีประวัติการด าเนินงานน้อยหรือไม่มีเลย หลักทรพัย์
ของบริษัทขนาดกลางอาจมีสภาพคล่องน้อยกว่าหลักทรัพย์ท่ีมีการถือครองกันอย่างแพร่หลาย หลักทรัพย์บางรายการของ
ผู้ออกตราสารขนาดกลางอาจขาดสภาพคล่อง หรืออาจถูกจ ากัดในการขายต่อ และมูลค่าของหลักทรัพย์อาจมีความผันผวน  

• ความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนตลาดเงิน (Money Market Fund Investment Risk): การลงทุนในกองทุน
ตลาดเงินไม่ใช่เงินฝากของธนาคาร และไม่ได้มีการรับการประกันหรือค ้าประกันโดย FDIC หรือหน่วยงานรัฐบาลอื่นใด 
กองทุนตลาดเงินบางประเภทพยายามที่จะรักษามูลค่าของหน่วยลงทุนไว้ที่ $1.00 ต่อหน่วย และเป็นไปได้ที่จะสูญเสียเงิน
จากการลงทุนในกองทุนตลาดเงินดังกล่าว การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย หรือการลดลงของความน่าเชื่อถือของผู้
ออกตราสาร ตลาดการซื้อขายที่ซบเซาส าหรับตราสารตลาดเงิน หรือสภาวะตลาด เศรษฐกิจ อุตสาหกรรม การเมือง 
กฎระเบียบ ภูมิรัฐศาสตร์ และสภาวะอื่น ๆ ที่เป็นปัจจัยลบ อาจเป็นสาเหตุให้ราคาของกองทุนตลาดเงินดังกล่าวลดลงต ่า
กว่า $1.00 ส่วนกองทุนตลาดเงินอ่ืน ๆ ที่ NAV ผันผวนไปตามการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าตามราคาตลาดของหลักทรัพยท์ี่
กองทุนลงทุน ราคา NAV จึงอาจมีมากกว่าหรือน้อยกว่าราคาซื้อเริ่มต้น การเปลี่ยนแปลงของกฎระเบียบส าหรับกองทุน
ตลาดเงินอาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานและโครงสร้างของกองทุนตลาดเงิน  

• ความเสี่ยงจากหลักทรัพย์ต่างประเทศ (Non-U.S. Securities Risk): หลักทรัพย์ต่างประเทศ (รวมถึงใบรับฝาก
หลักทรัพย์/Depositary receipts) อยู่ภายใต้ความเสี่ยงทางการเมือง กฎระเบียบ และเศรษฐกิจท่ีไม่ปรากฏในการลงทุน
ภายในประเทศ อาจมีข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณะเกี่ยวกับองค์กรในต่างประเทศน้อยกว่าองค์กรในสหรัฐฯ และองค์กร
ต่างประเทศจ านวนมากไม่อยู่ภายใต้มาตรฐานการบัญชี การตรวจสอบ บัญชี กฎหมาย และการรายงานทางการเงินที่
เปรียบเทียบได้กับในสหรัฐอเมริกา นอกจากนี้ องค์กรดังกล่าวและ/หรือหลักทรัพย์ขององค์กรดังกล่าวยังอาจอยู่ภายใต้
ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการควบคุมสกุลเงิน; การยึดทรัพย์สิน; การเปลี่ยนแปลงนโยบายภาษี; ความผันผวนของตลาดที่
มากกว่า; โครงสร้างตลาดหลกัทรัพย์ที่แตกต่างกัน; ต้นทุนการท าธุรกรรมที่สูงกว่า; และความยากล าบากทางบริหารตา่ง ๆ 
เช่น ความล่าช้าในการช าระราคาและส่งมอบธุรกรรมในพอร์ตการลงทุน หรือในการรับช าระเงินปันผล หากตลาด
หลักทรัพย์ที่อ้างอิงในต่างประเทศปิดท าการในขณะที่ตลาดหลักทรพัย์ท่ีกองทุนหลักจดทะเบียนซื้อขายเปิดท าการ อาจท า
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ให้เกิดมีความเบี่ยงเบนระหว่างราคาของหลักทรัพย์ต่างประเทศของกองทุนกับราคาของหลักทรัพย์ที่อ้างอิงในตลาด
ต่างประเทศที ่ปิดอยู ่ ความเบี ่ยงเบนเหล่านี ้อาจส่งผลให้กองทุนประสบกับส่วนเกิน ( Premiums) หรือส่วนลด 
(Discounts) มากกว่า ETF ที่ลงทุนในหลักทรัพย์ภายในประเทศเท่านั้น หลักทรัพย์ที่ซื้อขายในตลาดต่างประเทศอาจมี
สภาพคล่องน้อย รัฐบาลต่างประเทศอาจมีข้อจ ากัดในการส่งเงินกลับไปยังประเทศสหรัฐฯ นอกจากนี้ กองทุนที่ซื้อ
หลักทรัพย์ในสกุลเงินตราต่างประเทศ มีความเสี่ยงพิเศษ เช่น การเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา และความ
เสี่ยงที่รัฐบาลต่างประเทศสามารถควบคุมดูแลธุรกรรมเงินตราต่างประเทศ บางประเทศอาจก าหนดอัตราดอกเบี้ยติดลบ
ในตราสารหนี้บางประเภท และสภาวะอัตราดอกเบี้ยดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อภูมิภาคอื่น การลงทุนในตราสารหนี้ที่มี
อัตราดอกเบี้ยต ่ามากหรือติดลบอาจเพิ่มความไวของกองทุนต่อความเสี่ยงอัตราดอกเบี้ย และท าให้ผลตอบแทนในการ
ลงทุนลดลง มีความผันผวนสูงขึ้นและสภาพคล่องที่ต ่าลง  

• ความเสี่ยงจากการหมุนเวียนพอร์ตการลงทุน (Portfolio Turnover Risk): การซื้อและขายหลักทรัพย์ในพอร์ตการ
ลงทุนบ่อยครั้งอาจส่งผลให้ค่าใช้จ่ายกองทุนสูงขึ้น และอาจส่งผลให้เกิดการจ่ายเงินปันผลหรือเงินก าไรจากการขาย
หลักทรัพย์ระยะสั้น (Short-term capital gains) ในจ านวนที่มากกว่าปกติ ซึ่งจะท าให้ผู้ลงทุนประเภทบุคคลธรรมดามี
ภาระภาษีได้  

• ความเสี่ยงจากหลักทรัพย์ขนาดเล็ก (Small-Capitalization Securities Risk): หลักทรัพย์ของบริษัทขนาดเล็กอาจมี
ความผันผวนมากกว่าและอาจมีความเสี่ยงมากกว่าหลักทรัพย์ของบริษัทขนาดใหญ่ บริษัทเหล่านี้อาจมีสายผลิตภัณฑ์ 
ตลาด หรือทรัพยากรทางการเงินที่จ ากัด อาจขาดความแข็งแกร่งในการแข่งขันของบริษัทขนาดใหญ่ และอาจพึ่งพา
พนักงานหลักๆ เพียงไม่กี่คน นอกจากนี้ บริษัทเหล่านี้อาจเพิ่งจัดตั้งขึ้นใหม่และอาจมีประวัติค่อนข้างน้อยหรือไม่มีเลย 
หลักทรัพย์ของบริษัทขนาดเล็กอาจซื้อขายไม่บ่อยและในปริมาณที่น้อยกว่าหลักทรัพย์ที่มีการถือครองแพร่หลายมากกว่า 
หลักทรัพย์บางรายการของผู้ออกหลักทรัพย์ขนาดเล็กอาจขาดสภาพคล่องหรืออาจถูกจ ากัดในการขายต่อ และมูลค่าของ
หลักทรัพย์อาจมีความผันผวนอย่างมีนัยส าคัญ กองทุนอาจไม่สามารถสภาพคล่องสถานะในหลักทรัพย์ดังกล่าว ณ เวลาใด 
ๆ หรือ ณ ราคาที่เป็นประโยชน์ เพื่อตอบสนองพันธะผูกพันของกองทุน ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ของ
บริษัทขนาดเล็กอาจน้อยกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทขนาดใหญ่  

• ความเสี่ยงจากตราสารหนี้ภาครัฐ (Sovereign Debt Obligations Risk): การลงทุนในตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐบาล 
หรือโดยหน่วยงานของรัฐบาล เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงท่ีรัฐบาลหรือหน่วยงานภาครฐัดังกล่าวอาจไม่สามารถหรือไม่ยินยอม
ที่จะจ่ายดอกเบี้ยและช าระคืนเงินต้นเมื่อถึงก าหนด การปรับโครงสร้างใด ๆ ของตราสารหนี้อาจจะมีผลกระทบเชิงลบต่อ
ราคาตราสารหนี้นั้นๆ อย่างมีนัยส าคัญ ในกรณีของการผิดนัดช าระหนี้ กองทุนหลักอาจไม่สามารถด าเนินคดีทางกฎหมาย
กับผู้ออกตราสารที่เป็นรัฐบาลหรือหน่วยงานภาครัฐ รวมถึงไม่สามารถจ าหน่ายหลักประกันของตราสารหนี้ดังกล่าวได้  

• ความเสี่ยงจากการลงทุนในบริษัทย่อย (Subsidiary Investment Risk): การลงทุนในบริษัทย่อยไม่ได้จดทะเบียน
ภายใต้ 1940 Act และไม่อยู่ภายใต้ความคุ้มครองผู้ลงทุนทั้งหมดของ 1940 Act ดังนั้น กองทุนหลักในฐานะผู้ลงทุนใน
บริษัทย่อย จะไม่ได้รับความคุ้มครองทั้งหมดเหมือนบริษัทที่จดทะเบียนภายใต้ 1940 Act นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลง
กฎหมายของสหรัฐอเมริกา และ/หรือ หมู่เกาะเคย์แมน อาจส่งผลให้กองทุนหลักไม่สามารถด าเนินงานตามที่ตั้งใจไว้ และ
อาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อกองทุนและผู้ถือหน่วยลงทุน 

• ความเสี่ยงจากสัญญาแลกเปลี่ยน (Swaps Risk): สัญญาแลกเปลี่ยน เป็นสัญญาระหว่างสองฝ่ายที่โดยทั่วไปจะ
ก าหนดให้คู่สัญญาแลกเปลี่ยนการช าระเงินตามหลักทรัพย์ที่อ้างอิง หรือตะกร้าหลักทรัพย์ หรือดัชนีหลักทรัพย์ หรือ
องค์ประกอบดัชนี สัญญาแลกเปลี่ยนอาจมีความเสี่ยงสูงกว่าการลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์ เนื่องจาก สัญญาแลกเปลี่ยน
อาจใช้ Leverage และมีความเสี่ยงของคู่สัญญา (เช่น ความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ หรือการล้มละลายของคู่สัญญา) 
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ความเสี่ยงด้านเครดิต และความเสี่ยงในการก าหนดราคา (อาจยากในการประเมินมูลค่า) กองทุนอาจไม่สามารถจ าหน่าย/
ปิดสถานะสัญญาแลกเปลี่ยน ณ เวลาหรือราคาที่เหมาะสม ซึ่งอาจส่งผลให้เกิดการขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญได้  

• ความเสี่ยงจากหลักทรัพย์ของรัฐบาลสหรัฐฯ (U.S. Government Securities Risk): หลักทรัพย์รัฐบาลสหรัฐฯ บาง
ประเภทได้รับการค ้าประกันโดยความน่าเชื่อถือและความสามารถในการช าระหนี้อย่างเต็มที่ของรัฐบาลสหรัฐฯ ( full 
faith and credit) ขณะที ่หลักทรัพย์บางประเภทได้ร ับการสนับสนุนจากการที ่ผ ู ้ออกมีสิทธิในการกู ้ย ืมเงินจาก
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ (U.S. Treasury) บางประเภทได้รับการสนับสนุนจากอ านาจตามดุลยพินิจของรัฐบาลสหรัฐฯ 
ในการซื้อตราสารหนี้ของหน่วยงานนั้น และหลักทรัพย์บางประเภทไดร้ับการสนับสนุนเพียงความน่าเชื่อถือทางเครดิตของ
หน่วยงาน องค์กร หรือกิจการที่เป็นผู ้ออกหลักทรัพย์เท่านั ้น แม้ว่ากิจการที่รัฐบาลสหรัฐฯ ให้ การสนับสนุน (U.S. 
government-sponsored enterprises) เช ่น  Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac) และ 
Federal National Mortgage Association (Fannie Mae) อาจได้รับการจัดตั้งตามกฎหมายหรือได้รับการสนับสนุน
โดยรัฐสภาสหรัฐฯ แต่กิจการเหล่านี้ ไม่ได้รับเงินทุนจากการจัดสรรงบประมาณของรัฐสภา และหลักทรัพย์ของกิจการ
ดังกล่าวไม่ได้ออกโดยกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ไม่ได้รับการค ้าประกันโดยความน่าเชื่อถือและความสามารถในการช าระ
หนีอ้ย่างเต็มที่ของรัฐบาลสหรัฐฯ และมี ความเสี่ยงด้านเครดิตที่เพ่ิมขึ้น 

• ความเสี่ยงจากพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ (U.S. Treasury Obligations Risk): พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อาจแตกต่าง
จากตราสารหนี้อ่ืน ๆ ในอัตราดอกเบี้ย อายุไถ่ถอน เวลาที่ออก และลักษณะอื่น ๆ เช่นเดียวกับผู้ออกตราสารรายอื่น การ
เปลี่ยนแปลงสภาวะทางการเงินหรืออันดับความน่าเช่ือถือของรัฐบาลสหรัฐฯ อาจเป็นสาเหตุให้มูลค่าของพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ ลดลง  

• ความเสี่ยงจากการไม่จ ากัดกลุ่มอุตสาหกรรม (Unconstrained Sector Risk): กองทุนหลักอาจเน้นการลงทุนใน
หลักทรัพย์ของกลุ่มเศรษฐกิจหรืออุตสาหกรรมใดๆ หรือหลายกลุ่ม/อุตสาหกรรม การเน้นการลงทุนไปในหนึ่งกลุ่มหรือ
หลายกลุ่มอุตสาหกรรมจะเพิ่มโอกาสที่จะเกิดความผันผวน และความเสี่ยงของปัจจัยเชิงลบต่อกลุ่มหรืออุตสาหกรรม
ดังกล่าว ซึ่งอาจท าให้ผลตอบแทนและมูลค่าของกองทุนลดลงอย่างมีนัยส าคัญได้  

• ความเสี่ยงจากการประเมินมูลค่า (Valuation Risk): หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนบางรายการอาจถูกประเมินมูลค่า
บนฐานของปัจจัยอื่น ๆ นอกเหนือจากราคาเสนอซื้อขายในตลาด ซึ่งอาจเกิดขึ้นได้ในช่วงเวลาของตลาดที่ปั่นป่วนหรือเมื่อ
สภาพคล่องลดลง โดยมีหลายวิธีท่ีสามารถใช้ประเมนิมูลคา่หลักทรพัย์ นอกจากน้ี ไม่มีการรับประกันว่ากองทุนจะสามารถ
ขายหรือปิดสถานะในพอร์ตการลงทุน ณ มูลค่าที่ประเมิน ณ เวลาใด ๆ และมีโอกาสที่กองทุนจะขาดทุนได้ 
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ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก (ข้อมูล ณ วันท่ี 30 กันยายน 2569) 

 

 

หมายเหตุ : (1) ที่มา: Website ของกองทุนหลัก ข้อมูล ณ วันที่ 30 กันยายน 2569  
(2) ผลการดำเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 
(3) สามารถดูข้อมูลล่าสุดของกองทุนหลักได้ที่ https://www.ssga.com/us/en/institutional/etfs/state-

street-bridgewater-all-weather-etf-allw  

 

https://www.ssga.com/us/en/institutional/etfs/state-street-bridgewater-all-weather-etf-allw
https://www.ssga.com/us/en/institutional/etfs/state-street-bridgewater-all-weather-etf-allw
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▪ การเปรียบเทียบข้อมูลอัตราส่วนการลงทุนของทรัพย์สินที่มุ่งเน้นลงทุนตามที่ก าหนดในการจัดแบ่งประเภทของ

กองทุนซ่ึงก าหนดตามประเภทของทรัพย์สินที่กองทุนรวมลงทุนตามประกาศการลงทุน และอัตราส่วนการลงทุนของ

ทรัพย์สินหลักตามนโยบายการลงทุนของกองทุนหลักต่างประเทศดังกล่าว 

เนื่องจากกองทุนหลักจัดตั้งเป็นกองทุนรวมผสม ซึ่งจะลงทุนในสินทรัพย์หลายประเภททั่วโลก โดยไม่จ ากัดอัตราส่วนการ

ลงทุน 

▪ ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายของกองทุนหลัก 

ค่าใชจ่ายในการด าเนินงานของกองทุนรวม (Total Expense Ratio):   0.85% ต่อปี   

❑ การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน และสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนแยกตามชนิดของหน่วยลงทุน 
กองทุนมีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุน 

❑ ลักษณะที่ส าคัญของกองทุนรวม 
กองทุนนี้เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหลักในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ State Street® Bridgewater® 
All Weather® ETF จึงเหมาะสมส าหรับผู้ลงทุน ดังนี้ 
1. ผู้ลงทุนที่สามารถรับความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ที่กองทุนรวมไปลงทุน ซึ่งอาจจะปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น หรือลดลงจนต ่า

กว่ามูลค่าที่ลงทุนและท าให้ขาดทุนได้ 
2. ผู้ลงทุนที่ต้องการกระจายการความเสี่ยงในการลงทุนไปยังต่างประเทศและยอมรับความเสี่ยงของการลงทุนในกองทุนหลัก

โดยกองทุนหลักมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในสินทรัพย์หลายประเภท      

ทั่วโลก (ซึ่งประกอบด้วยตราสารทุน ตราสารหนี้ ตราสารอนุพันธ์ และสินค้าโภคภัณฑ์) และมุ่งสร้างพอร์ตการลงทุนให้

สามารถรองรับสภาวะตลาดและสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่หลากหลาย   

3. ผู้ลงทุนที่ยอมรับความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจากการลงทุนในต่างประเทศ 

❑ ดัชนีชี้วัดของกองทุน (Benchmark) 
ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมหลัก สัดส่วน (%) : 100 ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อค านวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท 
ณ วันที่ค านวณผลตอบแทน 
วัตถุประสงค์ในการอ้างอิงดัชนีช้ีวัด : เพื่อเปรียบเทียบกับผลการด าเนินงานของกองทุน 

❑ ผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนจะได้จากเงินลงทุน 
ผู้ลงทุนมีโอกาสที่จะได้รับก าไรจากมูลค่าหน่วยลงทุนที่เพิ่มขึ้น จากดอกเบี้ยหรือเงินปันผลหรือส่วนต่างของราคาหลักทรัพย์ที่
กองทุนเข้าลงทุนรวมทั้งส่วนต่างจากอัตราแลกเปลี่ยน (ถ้ามี) ทั้งนี้ ส าหรับผู้ลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดา เงินก าไรจากมูลค่าหน่วย
ลงทุนที่เพิ่มขึ้นดังกล่าวจะได้รับยกเว้นไม่ต้องเสียภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 

❑ จ านวนเงินทุนโครงการล่าสุด 
1,000 ล้านบาท ในระหว่างระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก บริษัทจัดการอาจเสนอขายหน่วยลงทุนมากกว่าจ านวน
เงินทุน เป็นจ านวนร้อยละ 15 ของจ านวนเงินทุนโครงการ 
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❑ รอบระยะเวลาบัญชี 
กองทุนรวมนี้เป็นกองทุนรวมแบบไม่ก าหนดอายุโครงการ โดยวันท่ีสิ้นสุดรอบปีบัญชี ประมาณ 1 ปี นับตั้งแต่วันจดทะเบียน
กองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม 

❑ ปัจจัยที่มีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุน 
1. กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ โดยกองทุนรวมต่างประเทศที่กองทุนพิจารณาลงทุน

นั้นมุ่งเน้นลงทุนในทรัพย์สินหลายประเภททั่วโลกได้ทั้งทางตรง และ/หรือผ่านการใช้ตราสารอนุพันธ์ (Derivative) โดยไม่มี
การก าหนดระดับ Exposure ขั้นต ่าหรือเพดานสูงสุดส าหรับสินทรัพย์ประเภทใดประเภทหนึ่ง ดังนั้น การเปลี่ยนแปลง
ปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลงของราคาหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน หรือการที่ผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถช าระคืนหนี้ หรือเงินต้น
และ/หรือดอกเบี้ยได้ตามที่ก าหนด รวมทั้งความผันผวนที่อาจเกิดจากตราสารอนุพันธ์หรือทรัพย์สินหรือธุรกรรมอื่นๆ ของ
กองทุนรวมต่างประเทศ อาจส่งผลให้ราคาหน่วยลงทุนของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลงได้อย่างมีนัยส าคัญ 

2. กองทุนรวมต่างประเทศที่กองทุนจะไปลงทุนนั้น จดทะเบียนจัดตั้งขึ้นในต่างประเทศ จึงต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์และ
กฎหมายที่เกี่ยวข้องของประเทศนั้น ๆ ซึ่งอาจแตกต่างไปจากหลักเกณฑ์และกฎหมายที่เกี่ยวข้องในการจัดตั้งกองทุนรวมของ
ประเทศไทย 

3. ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ อาจส่งผลให้มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนเปลี่ยนแปลง ซึ่งอาจท าให้
เงินต้น และผลตอบแทนในรูปเงินบาทผันผวนตามไปด้วย 

❑ การเลื่อนก าหนดเวลาช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการจะเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน เฉพาะในกรณีที่ก าหนดไว้ในโครงการ ซึ่งต้องไม่เกินกว่ากรณี
ดังต่อไปนี้ 
(1) บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีที่เข้าเหตุใดเหตุหนึ่งดังนี้ โดยได้รับความ

เห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว 
(ก) มีเหตุจ าเป็นท าให้ไม่สามารถจ าหน่าย จ่ายโอน หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทุนรวมเปิดได้อย่างสมเหตุสมผล 
(ข) มีเหตุที่ท าให้กองทุนรวมไม่ได้รับช าระเงินจากหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินที่ลงทุนไว้ตามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุ

ดังกล่าวอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัทจัดการ 
(2) ผู้ถือหน่วยลงทุนมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาที่บริษัทจัดการพบว่าราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุน

ของกองทุนไม่ถูกต้องโดยมีมูลค่าตั้งแต่ 1 สตางค์ขึ้นไป และคิดเป็นอัตราตั้งแต่ร้อยละ 0.5 ของมูลค่าหรือราคาที่ถูกต้อง 
และผู้ดูแลผลประโยชน์ยังไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการแก้ไขราคาย้อนหลังและรายงานการชดเชยราคา 

การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนตามข้อ (1) หรือ (2) บริษัทจัดการจะปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
(ก) เลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนได้ไม่เกิน 10 วันท าการนับแต่วันรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัตินั้น เว้นแต่ได้รับการผ่อนผัน

จากส านักงาน ก.ล.ต. 
(ข) แจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อนก าหนดการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 

ตลอดจนเปิดเผยต่อผู้ถือหน่วยลงทุนรายอื่นและผู้ลงทุนทั่วไปให้ทราบเรื่องดังกล่าวด้วยวิธีการใด ๆ โดยพลัน 
(ค) แจ้งการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน พร้อมทั้งจัดส่งรายงานที่แสดงเหตุผลของการเลื่อน และหลักฐานการได้รับความ

เห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ (1) หรือการรับรองข้อมูลของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ (2) ต่อส านักงาน ก.ล.ต. 
โดยพลัน ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะมอบหมายให้ผู้ดูแลผลประโยชน์ด าเนินการแทนก็ได้ 

(ง) ในระหว่างการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผู้ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในช่วงเวลาดังกล่าว บริษัท
จัดการจะรับซื้อคืนหน่วยลงทุนนั้น โดยต้องช าระค่าขายคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนตามล าดับวันท่ีส่งค าสั่งขายคืนก่อนหลัง 
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❑ การไม่ขายหรือไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รับไว้แล้ว 
บริษัทจัดการจะไม่ขายหรือไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รับไว้แล้ว หรือจะหยุดรับค าสั่งซื้อหรือค าสั่งขายคืนหน่วย
ลงทุนได้ เฉพาะในกรณีที่ก าหนดไว้ในโครงการ ซึ่งต้องไม่เกินกว่ากรณีดังต่อไปนี้ 
(1) เป็นการไม่ขายหน่วยลงทุนตามค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนที่รับไว้แล้ว หรือเป็นการหยุดรับค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนแก่ผู้ลงทุน

เฉพาะราย เนื่องจากปรากฏข้อเท็จจริงดังน้ี 
(ก) บริษัทจัดการกองทุนรวมมีเหตุอันควรสงสัยว่าผู้ลงทุนรายนั้น ๆ มีส่วนเกี่ยวข้องกับการกระท าอย่างใดอย่างหน่ึงดังนี้ 

1. การกระท าท่ีเป็นความผิดมูลฐานหรอืความผดิฐานฟอกเงินตามกฎหมาย เกี่ยวกับการป้องกันและปราบปรามการ
ฟอกเงิน ไม่ว่าจะเป็นกฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ 

2. การให้การสนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการร้าย 
3. การกระท าท่ีเป็นการปฏิบัติตามค าสั่งเกี่ยวกับการยึดหรืออายัดทรัพย์สินโดยบุคคลผู้มีอ านาจตามกฎหมาย 

(ข) บริษัทจัดการไม่สามารถด าเนินการรู้จักลูกค้า และตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริงเกี่ยวกับลูกค้าได้ในสาระส าคัญ 
(2) อยู่ในระหว่างด าเนินการเปลี่ยนให้บริษัทจัดการกองทุนรวมรายอื่นเข้าบริหารจัดการกองทุนรวมภายใต้การจัดการ อัน

เนื่องมาจากการที่บริษัทจัดการไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทุนได้ตามประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการด ารงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนรวม การจัดการ
กองทุนส่วนบุคคล การเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และการค้าหลักทรัพย์และการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ที่เป็นหน่วย
ลงทุน และการเป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ซึ่งให้กระท าได้ไม่เกิน 3 วันท าการ 

การปิดรับค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนช่ัวคราว/ถาวร 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปิดรับค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนช่ัวคราว/ถาวรตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ทั้งนี้ บริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าไมน่้อยกว่า 3 วันท าการก่อนการใช้สิทธิปิดรับค าสั่งซื้อหน่วยลงทุน โดยจะประกาศผา่นทาง
เว็บไซต์ของบริษัท และแจ้งให้ส านักงาน ก.ล.ต. ทราบ 

❑ ช่องทางที่ผู้ถือหน่วยลงทุนจะทราบข้อมูลเกี่ยวกับ NAV มูลค่าหน่วยลงทุนและราคาขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการจะประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาหน่วยลงทุน ให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่าน 
Website ของบริษัทจัดการ: www.talisam.co.th ทุกวันท าการ 

❑ ช่องทางที่ผู้ลงทุนสามารถทราบข้อมูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกับกองทุนรวมนี้ 
▪ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทาลิส จ ากัด 

ที่อยู ่: เลขที่ 89 ชั ้น 10 ห้อง 1001-1002 อาคาร AIA Capital Center ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง 
กรุงเทพฯ 10400 โทรศัพท์ : 0 2015 0222 Website: www.talisam.co.th 

▪ ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนท่ีได้รับการแต่งตั้งจากบริษัทจัดการ 
ทั้งนี้ บริษัทอาจพิจารณาเพิ่มเติม/เปลี่ยนแปลงช่องทางการทราบข้อมูลเพิ่มเติมในภายหลังได้  

ผู้ลงทุนสามารถเข้าถึงข้อมลูโครงการและข้อผูกพันของกองทุนได้ที่ www.talisam.co.th 

 

 

 

http://www.talisam.co.th/
http://www.talisam.co.th/
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ปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนรวม 

เนื ่องด้วย กองทุนเปิดทาลิส ALL WEALTH มีนโยบายลงทุนในกองทุน State Street® Bridgewater® All Weather® ETF 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม ดังนั้น ความเสี่ยงของ
กองทุนหลักตามที่ระบุไวในหัวขอ “ความเสี่ยงหลักของกองทุนหลัก” ข้างต้น จึงเปนความเสี่ยงของกองทุนเปิดทาลิส ALL 
WEALTH ดวย ดังนั้น ผูลงทุนจึงควรศึกษาและยอมรับความเสี่ยงของกองทุนหลักได้ และรวมถึงปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนรวม 
ดังนี ้
1. ความเสี ่ยงตลาด (Market Risk) : ความเสี ่ยงที ่มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนหลักและกองทุนอาจผันผวนจากการ

เปลี่ยนแปลงของภาวะตลาด เศรษฐกิจ การเมือง อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน และปัจจัยอื่นท่ีกระทบสินทรัพย์ที่กองทุน
หลักลงทุน 

โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : กองทุนลงทุนในกองทุนหลักเพียงกองทุนเดียวโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ จึงมีการกระจุกตัวในกองทุนหลัก ผลการด าเนินงานของกองทุนจึงข้ึนอยู่กับการเปลี่ยนแปลงมูลค่าหน่วย
ลงทุนของกองทุนหลักเป็นส าคัญ ซึ่งอาจผันผวนตามราคาตราสารทุน ตราสารหนี้ สินค้าโภคภัณฑ์ อัตราดอกเบี้ย ส่วนต่าง
เครดิต อัตราแลกเปลี่ยน ภาวะเศรษฐกิจและการเมือง ตลอดจนกลยุทธ์และการใช้ตราสารอนุพันธ์ของกองทุนหลัก 

ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : หากมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนหลักลดลง มูลค่าทรัพย์สินสุทธิและราคาหน่วยลงทุนของกองทุนจะ
ลดลงตามสัดส่วนการลงทุน และอาจท าให้ผู้ถือหน่วยลงทุนขาดทุนได้ 
แนวทางบริหารความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะติดตามผลการด าเนินงาน มูลค่าหน่วยลงทุน นโยบายและพอร์ตการลงทุนของ
กองทุนหลัก รวมถึงภาวะเศรษฐกิจ อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน และปัจจัยที่มีผลต่อกองทุนหลักอย่างสม ่าเสมอ และอาจ
พิจารณาด าเนินการตามที่ก าหนดไว้ในโครงการหากกองทุนหลักไม่เหมาะสมต่อการลงทุน 

2. ความเสี่ยงธุรกิจ (Business Risk) : ความเสี่ยงท่ีเกิดจากความสามารถในการด าเนินธุรกิจของผู้ออกตราสารโดยเฉพาะ เช่น 
ความสามารถในการท าก าไร ความสามารถในการแข่งขัน ความสามารถของคณะผู้บริหาร 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : กองทุนไม่ได้คัดเลือกผู้ออกตราสารโดยตรง แต่รับความเสี่ยงทางธุรกิจของผู้ออกตราสารที่กองทุน
หลักลงทุนผ่านหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก หากฐานะการเงิน ความสามารถในการท าก าไร ความสามารถในการแข่งขัน หรือ
คุณภาพการบริหารของผู้ออกตราสารเปลี่ยนแปลงในทางลบ อาจกระทบมูลค่าตราสารในพอร์ตของกองทุนหลัก 

ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : มูลค่าตราสารที่กองทุนหลักถือครองอาจลดลง ส่งผลให้มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนหลักและมูลค่า
หน่วยลงทุนของกองทุนลดลง และอาจท าให้ผู้ถือหน่วยลงทุนขาดทุนได้ 
แนวทางบริหารความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะติดตามกระบวนการบริหารการลงทุน การกระจายการลงทุน ผลการด าเนินงาน 
และความเสี่ยงของกองทุนหลักอย่างสม ่าเสมอ โดยการวิเคราะห์และคัดเลือกผู้ออกตราสารเป็นหน้าที่ของผู้จัดการกองทุนหลัก 

3. ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity risk) : ความเสี่ยงกองทุนที่ไม่สามารถซื้อหรือขายหลักทรัพย์ 
ได้ในระยะเวลา หรือราคาที่ต้องการ เนื่องจากหลักทรัพย์ขาดสภาพคล่อง 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : อาจเกิดจากสภาพคล่องของหน่วยลงทุนกองทุนหลัก สภาพคล่องของตราสารที่กองทุนหลักลงทุน 
การหยุดหรือจ ากัดการซื้อขายหรือการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก ตลอดจนความแตกต่างของวันท าการและ
ระยะเวลาช าระราคาของกองทุนกับกองทุนหลัก 

ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : กองทุนอาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักหรือได้รับเงินค่าขายคืนได้ภายในเวลาที่
ต้องการ อาจต้องเลื่อนช าระค่าขายคืน ระงับการซื้อขายหน่วยลงทุน หรือใช้เครื่องมือบริหารสภาพคล่องตามที่ก าหนดไว้ใน
โครงการ และอาจต้องขายสินทรัพย์ในราคาที่ไม่เหมาะสม 
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แนวทางบริหารความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะติดตามสภาพคลอ่ง เงื่อนไขการซื้อขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลกั 
กระแสเงินสด และยอดซื้อขายคืนของกองทุน พร้อมบริหารเงินสดหรือสินทรัพย์สภาพคล่องในส่วนที่เหลือ และอาจใช้
เครื่องมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องตามที่ก าหนดไว้ในโครงการ 

4. ความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and Political Risk) 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : กองทุนหลักจัดตั้งและอยู่ภายใต้กฎหมายของประเทศสหรัฐอเมริกา ขณะที่กองทุนหลักสามารถ
ลงทุนในทรัพย์สินหลากหลายประเภททั่วโลก รวมถึงตราสารทุนในประเทศตลาดเกิดใหม่ จึงอาจได้รับผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงด้านเศรษฐกิจ การเมือง กฎหมาย ภาษี การก ากับดูแล และข้อจ ากัดในการลงทุนหรือโอนเงินของประเทศที่
เกี่ยวข้อง 

ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : เหตุการณ์หรือมาตรการในประเทศที่กองทุนหลักจัดตั้งหรือเข้าลงทุนอาจท าให้มูลค่าสินทรัพย์ของ
กองทุนหลักลดลง จ ากัดการซื้อขายหรือการช าระราคา หรือท าให้การประเมินมูลค่าหน่วยลงทุนล่าช้า ส่งผลต่อมูลค่าหน่วย
ลงทุนและสภาพคล่องของกองทุน 

แนวทางบริหารความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะติดตามการเปลี่ยนแปลงด้านเศรษฐกิจ การเมือง กฎหมาย และการก ากับดแูล
ของประเทศท่ีเกี่ยวข้อง ตลอดจนติดตามการกระจายการลงทุนตามประเทศของกองทุนหลักอย่างสม ่าเสมอ 

5. ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (Exchange rate risk) 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : กองทุนระดมทุนเป็นเงินบาทและลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักซึ่งก าหนดมูลค่าเป็นสกุล
เงินดอลลาร์สหรัฐ โดยกองทุนไม่ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ จึงรับความเสี่ยงจากการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนโดยตรง 

ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : อัตราแลกเปลี่ยนอาจเพิ่มขึ้นหรือลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราแลกเปลี่ยน ณ ขณะที่ลงทุนเริ่มแรก 
ซึ่งอาจมีผลท าให้ตัวเลขรายงาน มูลค่าหน่วยลงทุนผันผวน และอาจเกิดก าไรหรือขาดทุนจากการลงทุนได้ 
แนวทางบริหารความเสี่ยง : กองทุนมีการลงทุนในหลักทรัพย์ ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยไม่มีการป้องกันความเสี่ยง
ด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ดังนั้น กองทุนจึงอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจากการที่กองทุนน าเงินบาท
ไปลงทุน ซึ่งท าให้ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

6. ความเสี่ยงจากข้อจ ากัดการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation risk) 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : การเปลี่ยนแปลงกฎหมาย มาตรการควบคุมเงินทุน การควบคุมอัตราแลกเปลี่ยน มาตรการคว ่า
บาตร หรือเหตุการณ์ผิดปกติในประเทศที่กองทุนหลักจัดตั้งหรือเข้าลงทุน อาจจ ากัดการรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน การ
แปลงสกุลเงิน หรือการโอนเงินกลับประเทศไทย 

ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : กองทุนอาจได้รับเงินจากการขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักล่าช้าหรือไม่ครบถ้วน ส่งผลต่อ
สภาพคล่อง การช าระค่าขายคืน และมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุน 

แนวทางบริหารความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะติดตามกฎหมาย มาตรการควบคุมเงินทุน การช าระราคา และสถานการณ์
เศรษฐกิจการเมืองของประเทศท่ีเกี่ยวข้อง รวมถึงเงื่อนไขการซื้อขายและรับซื้อคืนของกองทุนหลักอย่างใกล้ชิด 

7. ความเสี่ยงจากความสามารถในการช าระหนี้ของผู้ออกตราสาร (Credit risk) 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : กองทุนรับความเสี่ยงด้านเครดิตทางอ้อมผ่านตราสารหนี้และคู่สัญญาที่กองทุนหลักลงทุน หากผู้
ออกตราสาร ผู้ค ้าประกัน หรือคู่สัญญาของกองทุนหลักถูกลดอันดับความน่าเชื่อถือ ไม่สามารถหรือไม่ยินยอมช าระเงินต้น 
ดอกเบี้ย หรือภาระผูกพันตามก าหนด อาจท าให้มูลค่าทรัพย์สินของกองทุนหลักลดลง โดยความเสี่ยงอาจสูงขึ้นจากการลงทุน
ในตราสาร High Yield ตราสารที่ไม่ได้รับการจัดอันดับ และตราสารอนุพันธ์ 
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ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : กองทุนหลักอาจขาดทุน ไม่ได้รับดอกเบี้ยหรือเงินต้นครบถ้วน หรือมีมูลค่าหน่วยลงทุนลดลง ส่งผลให้
มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนลดลงและผู้ถือหน่วยลงทุนอาจขาดทุนได้ 
แนวทางบริหารความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะติดตามคุณภาพเครดิต การกระจายตัวตามผู้ออกตราสารและอันดับความ
น่าเชื ่อถือ ขนาดการลงทุนในตราสาร High Yield และผลการด าเนินงานของกองทุนหลักอย่างสม ่าเสมอ โดยอาศัย
กระบวนการวิเคราะห์เครดิตและการบริหารพอร์ตของผู้จัดการกองทุนหลักท่ีมีความเช่ียวชาญ 

 

เครื่องมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม 

กองทุนจะใช้เครื่องมือบริหารความเสี่ยงเพื่อป้องกันและบรรเทาปัญหาความเสี่ยงด้านสภาพคล่องที่อาจเกิดขึ้นกับกองทุนรวม ที่
อาจส่งผลกระทบทั้งทางตรงต่อผู้ถือหน่วยลงทุนและผลกระทบทางอ้อมต่อกลไกตลาดที่จะก่อให้เกิดปัญหาลุกลามในวงกว้าง  
บริษัทจัดการจะจัดให้มีเครื ่องมือการบริหารและจัดการความเสี ่ยงด้านสภาพคล่องของกองทุน ( Fund Liquidity Risk 
Management Tools) ทั้งหมด หรือบางเครื่องมือ เพื่อสร้างความมั่นใจให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนในการจัดการความเสี่ยง  และมี
เครื่องมือและกลไกในการจัดการความเสี่ยงอย่างเหมาะสม สามารถแก้ปัญหาได้อย่างรวดเร็วและจ ากัดปัญหาให้อยู่ในวงแคบใน
สถานการณ์ไม่ปกติที่มีผลต่อสภาพคล่องของกองทุน หรือเพื่อยกระดับการคุ้มครองและสร้างความเป็นธรรมให้กับผู้ถือหน่วยลงทุน
เพิ่มขึ้น เช่น มีความผันผวนในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์, การซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดรองมีสภาพคล่องลดลงจากปกติ, เกิดการไถ่
ถอนผิดปกติ เพื่อส่งผ่านต้นทุนที่มีนัยส าคัญของธุรกรรมที่เกิดขึ้นไปยังผู้ไถ่ถอนหน่วยลงทุนที่ท าให้เกิดธุรกรรมเหล่านี้ขึ้น เพื่อให้
เกิดความเป็นธรรมกับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกราย หรือปัจจัยอื่นใดที่ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องของหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุน โดยจะ
ใช้เครื่องมือใดเครื่องมือหนึ่ง หรือใช้ร่วมกันได้ เครื่องมือการบริหารและจัดการความเสี่ยงด้านสภาพคล่องดังกล่าว มีดังนี ้

1. ค่าธรรมเนียมการขายคืนที่ไม่เป็นไปตามปริมาณหรือระยะเวลาที่ก าหนด (liquidity fee) 
ส าหรับกองทุนรวม feeder fund และ fund of funds 
เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช้ liquidity fee บริษัทจัดการสามารถจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทางได้ 
รายละเอียดเพิ่มเติม กองทุนปลายทางต่างประเทศสามารถเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายคืนที่ไม่เป็นไปตามปริมาณหรือ
ระยะเวลาที่ก าหนด (liquidity fee) ได้ (ถ้ามี) 
ในกรณีที่กองทุนปลายทางมีการเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องข้างต้น บริษัทจัดการสงวน
สิทธิที่จะด าเนินการให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทาง ตามข้อมูลที่ได้รับจากกองทุนปลายทาง ทั้งนี้บริษัทจัดการอาจก าหนด
เงื่อนไขหรือหลักเกณฑ์ในการใช้เครื่องมือที่แตกต่างไปจากเครื่องมือของกองทุนปลายทาง รวมถึงอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลง
หรือเพิ่มเติมเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องได้ตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการและอาจพิจารณาใช้เครื่องมือบริหาร
ความเสี่ยงสภาพคล่องมากกว่าหนึ่งเครื่องมือเพื่อให้สอดคล้องตามความเหมาะสมของสถานการณ์ โดยค านึงถึงประโยชน์ของ
กองทุนและผู้ลงทุนเป็นส าคัญ ซึ่งจะอยู่ภายใต้หลักเกณฑ์ที่ส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด 

2. การปรับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อนต้นทุนในการซ้ือขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (Swing Pricing) 
อัตราสูงสุดไม่เกินร้อยละ 2.50 ของมูลค่าหน่วยลงทุน 
ด้วยวิธีปฏิบัติ Partial swing pricing 
รายละเอียดเพิ่มเติม 
(1) บริษัทจัดการอาจพิจารณาปรับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อนต้นทุนในการซื้อขายทรัพย์สินของกองทุน 

ซึ่งจะพิจารณาปรับมูลค่าหน่วยลงทุนที่ใช้ในการค านวณราคาซื้อขายหน่วยลงทุนเพื่อให้สะท้อนต้นทุนและค่าใช้จ่ายจาก
การซื้อขายทรัพย์สินของกองทุน โดยมีหลักการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจัดการก าหนด 
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โดยค านึงถึงปัจจัยต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง ได้แก่ การซื้อขายทรัพย์สินหรือภาวะที่ตลาดของทรัพย์สินมีความผันผวนหรือสภาพ
คล่องผิดปกติ bid-ask spread ที่เปลี่ยนแปลงไปจากการซื้อขายทรัพย์สิน ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการรักษาสัดส่วนการ
ลงทุน ต้นทุนและค่าใช้จ่ายการท าธุรกรรม REPO เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถ้ามี) กองทุนมียอดซื้อ
หรือขายหน่วยลงทุนสุทธิเกินกว่า Threshold ที่ก าหนด สภาพคล่องและขนาดของกองทุน หรือปัจจัยอื่นใดที่กระทบ
สภาพคล่องของหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุน หรือนอกเหนือการควบคุมและคาดการณ์ของบริษัทจัดการ ซึ่งบริษัทจัดการอาจ
พิจารณาใช้ข้อมูลประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจัยที่เกี่ยวข้องเท่าที่
สามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนั้น ๆ 

(2) การพิจารณาปรับมูลค่าหน่วยลงทุนโดยการปรับเฉพาะวันท าการที่กองทุนมีมูลค่าการซื้อหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วย
ลงทุนเข้า น้อยกว่ามูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก และสูงกว่าระดับที่บริษัทจัดการก าหนด 
(Partial Swing Pricing) 
ทั้งนี้ รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีที่บริษัทจัดการก าหนด โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ Swing Pricing 
แตกต่างกันได้ในแต่ละวันท่ีมีการใช้เครื่องมือนี้ 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับเพิ่มหรือลดอัตรา Swing factor ที่เก็บจริง ได้ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ซึ่งจะ
ปรับเพิ่มไม่เกินอัตราสูงสุดที่ระบุไว้ในโครงการ และขอสงวนสิทธิที่จะน าข้อมูลของหน่วยลงทุนทุกชนิด (ทุก Class) มาใช้
ในการพิจารณาและหรือตัดสินใจเรื่องต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการใช้เครื่องมือ Swing Pricing ในวันท าการนั้น 

(3) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะไม่เปลี่ยนแปลงการด าเนินการใด ๆ ที่ได้ด าเนินการหรือตัดสินใจไปแล้ว ที่เกี่ยวข้องกับการ
ใช้เครื่องมือ swing pricing ในวันท าการนั้น แม้หากภายหลังปรากฏว่าค่าซื้อหน่วยลงทุนทั้งหมดหรือบางส่วนของวันท า
การนั้นไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้และไม่ได้รับการจัดสรรหน่วยลงทุน 

(4) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใช้เครื่องมือนี้หรือไม่ก็ได้ โดยสามารถใช้ร่วมกับเครื่องมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพ
คล่องอื่นได้เท่าท่ีจ าเป็น 

ส าหรับกองทุนรวม feeder fund และ fund of funds 

เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช้ swing pricing บริษัทจัดการสามารถจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทางได้ 
รายละเอียดเพิ่มเติม กองทุนปลายทางต่างประเทศสามารถปรับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิด้วยสตูรการค านวณที่สะท้อนต้นทุนในการ
ซื้อขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (swing pricing) ได้ (ถ้ามี) 
ในกรณีที่กองทุนปลายทางมีการเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องข้างต้น บริษัทจัดการสงวน
สิทธิที่จะด าเนินการให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทาง ตามข้อมูลที่ได้รับจากกองทุนปลายทาง ทั้งนี้บริษัทจัดการอาจก าหนด
เงื่อนไขหรือหลักเกณฑ์ในการใช้เครื่องมือที่แตกต่างไปจากเครื่องมือของกองทุนปลายทาง รวมถึงอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลง
หรือเพิ่มเติมเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องได้ตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการและอาจพิจารณาใช้เครื่องมือบริหาร
ความเสี่ยงสภาพคล่องมากกว่าหนึ่งเครื่องมือเพื่อให้สอดคล้องตามความเหมาะสมของสถานการณ์ โดยค านึงถึงประโยชน์ของ
กองทุนและผู้ลงทุนเป็นส าคัญ ซึ่งจะอยู่ภายใต้หลักเกณฑ์ที่ส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด 

3. ค่าธรรมเนียมการซื้อขายหน่วยลงทุนที่สะท้อนต้นทุนในการซื้อขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies - 
ADLs) 
ส าหรับกองทุนรวม feeder fund และ fund of funds 

เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช้ ADLs บริษัทจัดการสามารถจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทางได้ 
รายละเอียดเพิ่มเติม กองทุนปลายทางต่างประเทศอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการซื้อขายหน่วยลงทุนที่สะท้อนต้นทุนในการซือ้
ขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies - ADLs) ได้ (ถ้ามี) 
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ในกรณีที่กองทุนปลายทางมีการเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องข้างต้น บริษัทจัดการสงวน
สิทธิที่จะด าเนินการให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทาง ตามข้อมูลที่ได้รับจากกองทุนปลายทาง ทั้งนี้บริษัทจัดการอาจก าหนด
เงื่อนไขหรือหลักเกณฑ์ในการใช้เครื่องมือที่แตกต่างไปจากเครื่องมือของกองทุนปลายทาง รวมถึงอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลง
หรือเพิ่มเติมเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องได้ตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการและอาจพิจารณาใช้เครื่องมือบริหาร
ความเสี่ยงสภาพคล่องมากกว่าหนึ่งเครื่องมือเพื่อให้สอดคล้องตามความเหมาะสมของสถานการณ์ โดยค านึงถึงประโยชน์ของ
กองทุนและผู้ลงทุนเป็นส าคัญ ซึ่งจะอยู่ภายใต้หลักเกณฑ์ที่ส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด 

4. การก าหนดระยะเวลาที่ต้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน (Notice period) 
เมื่อผู้ถือหน่วยลงทุนต้องการไถ่ถอนหน่วยลงทุนโดยมีมูลค่ามากกว่า 20,000,000 บาท 
จะต้องแจ้งบริษัทจัดการล่วงหน้าเป็นเวลาไม่น้อยกว่า 5 วันท าการ 
รายละเอียดเพิ่มเติม 
(1) บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้เครื่องมือดังกล่าวข้างต้น ต่อเมื่อมีสถานการณ์ไม่ปกติและกองทุนมีปัญหาสภาพคล่อง ทั้งนี้ 

หลักการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจัดการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจัยต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง 
ได้แก่ การซื้อขายทรัพย์สินหรือภาวะที่ตลาดของทรัพย์สินมีความผันผวนหรือสภาพคล่องผิดปกติ สภาพคล่องและขนาด
ของกองทุน หรือปัจจัยอื่นใดที่กระทบสภาพคล่องของหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุน โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมูล
ประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจัยที่เกี่ยวข้องเท่าที่สามารถท าได้
เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้น  ๆ ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาก าหนด Notice 
Period ที่แตกต่างกันในแต่ละวันท าการที่มีการใช้เครื่องมือนี้ 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที ่จะปรับเพิ่มหรือลดระยะเวลา Notice Period ได้ตามที่บริษัทจัดการก าหนด แต่ทั ้งนี้
ระยะเวลา Notice Period จะไม่เกินกว่า 5 วันท าการ โดยบริษัทจัดการจะเปิดเผยทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการหรือ
ช่องทางอื่นใดท่ีบริษัทจัดการก าหนด 

(2) บริษัทจัดการจะค านวณยอดรวมมูลค่าขายคืนหน่วยลงทุนและหรือสับเปลี่ยนออกจากรายการ (คิดรวมกันทุก class ของผู้
ถือหน่วยลงทุนแต่ละราย ผ่านทุกช่องทางในวันท าการใด ๆ ทั้งนี้ กรณีที่เป็นการท ารายการผ่านตัวแทนขาย ในรูปแบบ 
omnibus account บริษัทจัดการจะด าเนินการตามข้อมูลที่ได้รับจาก selling agent เท่าที่สามารถท าได้ (best effort) 
ภายใต้สถานการณ์และข้อจ ากัดในขณะนั้น ๆ 

(3) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใช้เครื่องมือนี้หรือไม่ก็ได้ ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ กรณีที่มีการใช้ Notice 
period และมีเหตุที่ท าให้ต้องใช้เครื่องมืออื่นด้วย บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิบัติกับค าสั่งที่ได้จาก Notice period 
นั้นเช่นเดียวกับค าสั่งที่ได้ตามปกติในวันที่ท ารายการด้วย ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ Notice period ร่วมกับ
เครื่องมืออื่นได้แก่ Swing pricing, Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และ/หรือเครื่องมืออื่น ๆ 

ส าหรับกองทุนรวม feeder fund และ fund of funds 
เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช้ notice period บริษัทจัดการสามารถจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทางได้ 
รายละเอียดเพิ่มเติม กองทุนปลายทางต่างประเทศสามารถก าหนดเง่ือนไขระยะเวลาที่ต้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วย
ลงทุน (notice period) ได้ (ถ้ามี) 
ในกรณีที่กองทุนปลายทางมีการเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องข้างต้น บริษัทจัดการสงวน
สิทธิที่จะด าเนินการให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทาง ตามข้อมูลที่ได้รับจากกองทุนปลายทาง ทั้งนี้บริษัทจัดการอาจก าหนด
เงื่อนไขหรือหลักเกณฑ์ในการใช้เครื่องมือที่แตกต่างไปจากเครื่องมือของกองทุนปลายทาง รวมถึงอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลง
หรือเพิ่มเติมเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องได้ตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการและอาจพิจารณาใช้เครื่องมือบริหาร
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ความเสี่ยงสภาพคล่องมากกว่าหนึ่งเครื่องมือเพื่อให้สอดคล้องตามความเหมาะสมของสถานการณ์ โดยค านึงถึงประโยชน์ของ
กองทุนและผู้ลงทุนเป็นส าคัญ ซึ่งจะอยู่ภายใต้หลักเกณฑ์ที่ส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด 

5. การก าหนดเพดานการขายคืนหน่วยลงทุน (Redemption Gate) 
เพดานการขายคืน หน่วยลงทุนไม่ต ่ากว่าร้อยละ : 10.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
โดยบริษัทจัดการจะใช้เพดานการขายคืนหน่วยลงทุนไม่เกิน : 15 วันท าการ 
ในทุกรอบเวลา : 90 วัน 
รายละเอียดเพิ่มเติม 
(1) บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้การก าหนดเพดานการขายคืน (รวมสับเปลี่ยนออก) หน่วยลงทุน (Redemption Gate) ใน

กรณีที่เกิดสถานการณ์ไม่ปกติหรือบริษัทจัดการประเมินว่าจะไม่ปกติ ที่อาจส่งผลกับการบริหารสภาพคล่องของกองทุน
อย่างเป็นสาระส าคัญ โดยบริษัทจัดการจะพิจารณาจากปัจจัยต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง ได้แก่ การซื้อขายทรัพย์สินหรือภาวะที่
ตลาดของทรัพย์สินมีความผันผวนหรือสภาพคล่องผิดปกติ เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ มีการไถ่ถอนเกินกว่า Redemption 
Gate ที่ก าหนด สภาพคล่องและขนาดของกองทุน หรือปัจจัยอื่นใดที่กระทบสภาพคล่องของหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุน 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ Redemption Gate แตกต่างกันได้ในแต่ละวันท าการที่มีการใช้เครื่องมือนี้  โดยไม่ต ่า
กว่าร้อยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนวันท าการก่อนหน้า และสามารถก าหนดเง่ือนไขเพื่อบ่งช้ีสถานการณ์ที่
ไม่ปกติด้วย Gate Threshold ได้ 

(2) บริษัทจัดการจะด าเนินการตามค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออกตาม Redemption Gate (เว้นแต่กรณีที่
กองทุนมีสภาพคล่องเพียงพอ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะด าเนินการตามค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออก
เกินกว่า Redemption Gate) โดยการเฉลี่ยตามสัดส่วน (pro-rata basis) ของค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยน
ออก ณ วันท่ีใช้ Redemption Gate ทั้งนี้ ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออกส่วนที่เหลือ บริษัทจัดการจะน าไป
ท ารายการในวันท าการขายคืนหน่วยลงทุนถัดไป รวมกับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออกใหม่ตามสัดส่วน 
(pro-rata basis) โดยไม่มีการจัดล าดับก่อน-หลังของค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก ทั้งนี้บริษัท
จัดการจะเปิดให้มีการยกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกส่วนที่เหลือจากผู้ถือหน่วยลงทุนที่ส่ง
ค าสั่งดังกล่าวได้ เมื่อบริษัทจัดการจัดท าระบบงานรองรับแล้วเสร็จ โดยจะแจ้งหรือประกาศให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่าน
เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอื่นใดที่บริษัทจัดการก าหนด และขอสงวนสิทธิที่จะน าข้อมูลของหน่วยลงทุนทุก
ชนิดมาใช้ในการพิจารณาและหรือตัดสินใจเรื่องต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องการการใช้เครื่องมือ Redemption Gate ในวันท าการนั้น 

(3) บริษัทจัดการจะท าการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออกตามราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุน ณ วันท าการรับซื้อคืน
หน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงแนวทางด าเนินการระหว่างการท า Redemption Gate ได้แก่ การยกเลิก 
Redemption Gate ก่อนระยะเวลาที่ก าหนด การใช้เครื่องมืออ่ืนแทน Redemption Gate เป็นต้น (ถ้ามี) ทั้งนี้ ในกรณีที่
ไม่สามารถช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน/สับเปลี่ยนออกในส่วนที่เหลือได้ บริษัทจัดการอาจพิจารณายกเลิกค าสั่งขายคืน/
สับเปลี่ยนออกหน่วยลงทุนท้ังหมดที่ค้างอยู่ในรายการ และแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนที่ถูกยกเลิกค าสั่งโดยไม่ชักช้า 

(4) บริษัทจัดการอาจพิจารณาก าหนด Redemption Gate และ gate period ในแต่ละครั้งแตกต่างกันได้ แต่ Redemption 
Gate จะไม่ต ่ากว่า Redemption Gate ขั้นต ่า และ gate period จะไม่มากกว่าระดับเพดานที่ระบุไว้ในโครงการ 

(5) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับเพิ่มหรือลดอัตรา Gate threshold ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร โดยจะปรับลดไม่
ต ่ากว่า Redemption Gate ขั้นต ่าที่ระบุในโครงการ ท้ังนี้ รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจัดการก าหนด 

(6) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใช้เครื่องมือนี้หรือไม่ก็ได้ ในกรณีที่มีการใช้เครื่องมือ Redemption Gate นี้ บริษัทจัดการ
อาจใช้ร่วมกับเครื่องมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้ 
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(7) เมื่อมีการใช้ Redemption gate บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบโดยไม่ชักช้า ทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ
หรือช่องทางอื่นใดท่ีบริษัทจัดการก าหนด 

ส าหรับกองทุนรวม feeder fund และ fund of funds 
เมื ่อกองทุนปลายทางมีการใช้ redemption gate บริษัทจัดการสามารถจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกับกองทุน

ปลายทางได้ 

รายละเอียดเพิ่มเติม กองทุนปลายทางต่างประเทศสามารถก าหนดข้อจ ากัดเพดานการขายคืนหน่วยลงทุน ( redemption 

gate) ได้ (ถ้ามี) 

ในกรณีที่กองทุนปลายทางมีการเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องข้างต้น บริษัทจัดการสงวน

สิทธิที่จะด าเนินการให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทาง ตามข้อมูลที่ได้รับจากกองทุนปลายทาง ทั้งนี้บริษัทจัดการอาจก าหนด

เงื่อนไขหรือหลักเกณฑ์ในการใช้เครื่องมือที่แตกต่างไปจากเครื่องมือของกองทุนปลายทาง รวมถึงอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลง

หรือเพิ่มเติมเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องได้ตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการและอาจพิจารณาใช้เครื่องมือบริหาร

ความเสี่ยงสภาพคล่องมากกว่าหน่ึงเครื่องมือเพื่อให้สอดคล้องตามความเหมาะสมของสถานการณ์ โดยค านึงถึงประโยชน์ของ

กองทุนและผู้ลงทุนเป็นส าคัญ ซึ่งจะอยู่ภายใต้หลักเกณฑ์ที่ส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด 

6. การก าหนดวิธีการค านวณมูลค่าหน่วยลงทุน ในกรณีทรัพย์สินที่กองทุนรวมมีการลงทุนโดยมีนัยส าคัญต่อมูลค่าทรัพย์สินของ
กองทุนรวมประสบปัญหาขาด สภาพคล่อง หรือไม่สามารถจ าหน่ายได้ด้วยราคาที่สมเหตุสมผล เมื่อได้รับความเห็นชอบจาก
ผู้ดูแลผลประโยชน์ บริษัทจัดการสามารถใช้วิธีการค านวณมูลค่า หน่วยลงทุนโดยบันทึกมูลค่าทรัพย์สินดังกลา่วเป็น 0 และให้ผู้
ถือหน่วยลงทุนท่ีมีช่ืออยู่ในทะเบียน ณ วันท่ีได้บันทึกมูลค่าดังกล่าวเป็นผู้มีสิทธิที่จะได้รับเงินภายหลังจาก ที่สามารถจ าหน่าย
ทรัพย์สินนั้นได้ 

7. บริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถระงับการซ้ือขายหน่วยลงทุน ในกรณีใดกรณีหนึ่งดังนี้ 
(ก) ตลาดหลักทรัพย์ไม่สามารถเปิดท าการซื้อขายได้ตามปกติ 
(ข) บริษัทจัดการกองทุนรวมพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผล ว่าจ าเป็นต้องระงับการซื้อขายหน่วยลงทุน

โดยได้รับความเห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์ อันเนื่องจาก เหตุจ าเป็นตามกรณีใดกรณีหนึ่งดังนี้ ทั้งนี้ การระงับการซื้อ
ขายหน่วยลงทุนต้องไม่เกินกว่า 5 วันท าการ เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันเวลาดังกล่าวจากส านักงาน 
1. ไม่สามารถจ าหน่าย จ่าย โอน หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทุนรวม ได้อย่างสมเหตุสมผล 
2. ไม่สามารถค านวณมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนรวมได้อย่างเป็นธรรม และเหมาะสม 
3. มีเหตุจ าเป็นอื่นใดเพื่อคุ้มครองประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม 

ในกรณีที่มีการระงับการซื้อขายหน่วยลงทุนตาม (ข) วรรคหนึ่ง บริษัทจัดการกองทุนรวมจะแจ้งให้ส านักงาน ก.ล.ต. ทราบโดย
ทันที ทั้งนี้ หากเป็นการระงับการซื้อขายหน่วยลงทุน เกินกว่า 1 วันท าการ ส านักงาน ก.ล.ต.อาจพิจารณาสั่งการให้บริษัท
จัดการด าเนินการโดยประการใด ๆ เพื่อคุ้มครองประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวมหรือเพื่อลดผลกระทบต่อธุรกิจการ
จัดการกองทุนรวม 
(ค) กองทุนรวมได้ลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินในต่างประเทศ และมีเหตุการณ์อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้เกิดขึ้น ซึ่งก่อให้เกิด

ผลกระทบต่อกองทุนรวมอย่างมีนัยส าคัญ 
1. ตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ที่กองทุนรวมลงทุนไม่สามารถเปิดท าการซื้อขายได้ตามปกติ ทั้งนี้ เฉพาะในกรณีที่กองทุนรวม

ลงทุนในหลักทรัพย์ที่ซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์แห่งนั้นเกินกว่าร้อยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม 
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2. มีเหตุการณ์ที่ท าให้ไม่สามารถแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศได้อย่างเสรีและท าให้ไม่สามารถโอนเงินออกจากประเทศ
หรือรับโอนเงินจากต่างประเทศได้ตามปกติ 

3. มีเหตุที่ท าให้กองทุนรวมไม่ได้รับช าระเงินจากหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินที่ลงทุนไว้ตามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดังกล่าว
อยู่เหนือการควบคุมของบริษัทจัดการกองทุนรวมและผู้ดูแลผลประโยชน์เห็นชอบด้วยแล้ว 

สิทธิและข้อจ ากัดของผู้ถือหนว่ย 

❑ ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี้อาจถกูจ ากัดสิทธิในเร่ืองต่อไปนี้ ภายใต้เง่ือนไข 
สิทธิในการลงมติเพื่อแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการลงทุนหรือแก้ไขวิธีจัดการ: 
หากผู้ถือหน่วยลงทุนถือหน่วยลงทุนเกินกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกองทุนรวม 
บริษัทจัดการจะไม่นับคะแนนเสียงส่วนที่เกินดังกล่าว เว้นแต่เป็นกรณีกองทุนรวมที่มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนและหน่วย
ลงทุนชนิดดังกล่าวมีผู้ถือหน่วยลงทุนเพียงรายเดียวจะนับคะแนนเสียงของผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าวได้เต็มตามจ านวนที่ถืออยู่ 

❑ วิธีการโอนหน่วยลงทุน และข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน 
ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถโอนหน่วยลงทุนได้ในกรณีดังต่อไปนี้ 
(ก) การโอนหน่วยลงทุนให้บิดา มารดา บุตร และคู่สมรสของผู้ถือหน่วยลงทุน 
(ข) การโอนหน่วยลงทุนตามค าสั่งศาลหรือโดยผลของกฎหมาย (ซึ่งไม่รวมถึงกรณีที่ผู้ลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดาตั้งแต่ 2 คน

ขึ้นไป แต่ไม่เกิน 4 คน ถือหน่วยลงทุนร่วมกันและปรากฏว่าผู้ลงทุนบางคนหรือทั้งหมดเสยีชีวิต เว้นแต่ศาลจะมีค าสั่งเปน็
อย่างอื่น) 

(ค) การโอนหน่วยลงทุนในกรณีพิเศษอ่ืน ๆ ที่บริษัทจัดการเห็นสมควรและอนุมัติให้โอนได้ 
ทั้งนี้ ผู้โอนและผู้รับโอนจะต้องมายื่นค าขอโอนหน่วยลงทุนด้วยตนเองที่ส านักงานทะเบียนหน่วยลงทุน ในกรณีที่ผู้รับโอนยัง
ไม่ได้เป็นผู้ใช้บริการกองทุนกับบริษัทจัดการ ผู้รับโอนจะต้องกรอกรายละเอียดในค าขอเปิดบัญชีกองทุนและยื่นต่อนาย
ทะเบียนหน่วยลงทุนพร้อมค าขอโอนหน่วยลงทุน และช าระค่าธรรมเนียมการโอนตามหัวข้อค่าธรรมเนียมการโอนหน่วย
ลงทุนที่ระบุไว้ในรายละเอียดโครงการ (ถ้ามี) 
นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบันทึกข้อมูลการโอนหน่วยลงทุน และออกใบยืนยันการโอนหน่วยลงทุน พร้อมหนังสือรับรอง
สิทธิในหน่วยลงทุนให้ผู้รับโอนหน่วยลงทุน และออกใบยืนยันการโอนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้โอนหน่วยลงทุนภายใน 7 วัน
นับตั้งแต่วันท่ีนายทะเบียนหน่วยลงทุนได้รับค าขอโอนหน่วยลงทุน 
ทั้งนี้ สิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุนจะเกิดขึ้นต่อเมื่อนายทะเบียนหน่วยลงทุนได้บันทึกข้อมูลลงในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน
เรียบร้อยแล้ว 

อน่ึง เพื่อประโยชน์สูงสุดของการบริหารจัดการกองทุน การรับลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนของกองทุน ให้อยู่ในดุลยพินิจ
ของบริษัทจัดการแต่เพียงผู้เดียว โดยบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะรับ/ปฏิเสธที่จะลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนของ
กองทุนให้แก่บุคคลใดก็ได้ โดยบุคคลที่บริษัทจัดการมีวัตถุประสงค์ที่จะไม่รับลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนของกองทุนให้
นั้น รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง พลเมืองสหรัฐอเมริกา ผู้ที่มีถิ่นฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา บุคคลซึ่งปกติมีถิ่นที่อยู่ในสหรัฐอเมริกา 
รวมถึงกองทรัพย์สินของบุคคลดังกล่าว และบริษัทหรือห้างหุ้นส่วนซึ่งจัดให้มีขึ้นและด าเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา 
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❑ การออกและส่งมอบหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 
กองทุนจะใช้ระบบไร้ใบหน่วยลงทุน (Scripless) โดยบริษัทจัดการจะพิจารณาออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนใน
รูปแบบใดรูปแบบหนึ่งเป็นเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละราย เว้นแต่ผู้ถือหน่วยลงทุนร้องขอ 
และ/หรือ บริษัทจัดการเห็นสมควรให้มีการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนรูปแบบอื่นเพิ่มเติมได้ โดยจะด าเนินตาม
หลักเกณฑ์ ดังนี้ 
(1) นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะด าเนินการบันทึกช่ือผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน กรณีผู้ถือหน่วยลงทุน

ตั้งแต่ 2 คนขึ้นไปแต่ไม่เกิน 4 คน ถือหน่วยลงทุนร่วมกัน นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบันทึกชื่อผู้ถือหน่วยลงทุน
เหล่านั้นเป็นผู้ถือหน่วยลงทุนร่วมกันในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน และจะถือเอาบุคคลที่มีชื่อแรกในใบค าสั่งขอเปิด
บัญชีเป็นผู้ใช้สิทธิในฐานะผู้ถือหน่วยลงทุนหรือผู้รับเงินท่ีได้จากการขายคืนหน่วยลงทุน 

(2) กรณีที่เป็นการสั่งซื้อในระหว่างช่วงการเสนอขายครั้งแรก (IPO) นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะจดแจ้งช่ือผู้สั่งซื้อที่ได้รับ
การจัดสรรหน่วยลงทุนเป็นผู้ถือหน่วยลงทุนในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนและออกหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุน
เพื่อจัดส่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนโดยทางอีเมล์ที่ผู้ถือหน่วยลงทุนระบุไว้ในแบบค าขอเปิดบัญชีกองทุนเปิด หรือช่องทาง
อื่นใดตามที่บริษัทจัดการก าหนด ภายใน 7 วันท าการนับตั้งแต่วันจดทะเบียนกองทุน 

(3) กรณีการท ารายการภายหลังช่วงเสนอขายครั้งแรก นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะออกหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุน
เพื่อจัดส่งให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนโดยทางอีเมล์ที่ผู้ถือหน่วยลงทุนระบุไว้ในแบบค าขอเปิดบัญชีกองทุน หรือช่องทาง/วิธี
อื่นใดตามที่บริษัทจัดการก าหนด ภายใน 7 วันท าการนับตั้งแต่วันถัดจากวันค านวณราคาขายหรือรับซื้อคืนหน่วย
ลงทุน โดยบริษัทจัดการจะถือเอายอดคงเหลือของหน่วยลงทุนที่ปรากฎในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน และหนังสือ
รับรองสิทธิในหน่วยลงทุนท่ีจัดส่งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนฉบับล่าสุดเป็นรายการที่เป็นปัจจุบันและถูกต้อง 

(4) หากปรากฏข้อผิดพลาดในหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องท าการทักท้วงข้อผิดพลาดภายใน 
7 วันท าการนับตั้งแต่วันถัดจากวันท่ีได้รับหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุน 

(5) นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะออกใบหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนแทนหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุน ในกรณีที่
ผู้ถือหน่วยลงทุนร้องขอให้บริษัทจัดการออกใบหน่วยลงทุนได้ 

ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการพิจารณาออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนในรูปแบบอ่ืนใดให้กับผู้สั่งซื้อหรือผู้ถือ
หน่วยลงทุนได้ในอนาคต ตามหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการที่บริษัทจัดการก าหนด รวมถึงบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิใน
การเปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมเง่ือนไขในการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน และระยะเวลาการส่งมอบได้ 

บริษัทจัดการกองทุนรวมจะจัดท าหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถ
ใช้อ้างอิงต่อบริษัทจัดการกองทุนรวมและบุคคลอื่นได้ 

ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนจ าเป็นต้องใช้ใบหน่วยลงทุนบริษัทจัดการกองทุนรวมต้องจัดท าใบหน่วยลงทุนมอบให้แก่ผู้ถือ
หน่วยลงทุน 

❑ ช่องทางและวิธีการที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงและการด าเนินการใช้สิทธิออก
เสียงของบริษัทจัดการ ในหลักทรัพย์ของบริษัทใด ๆ ที่กองทุนรวมลงทุน 
ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูแนวทางในการใช้สิทธิออกเสียง และด าเนินการใช้สิทธิออกเสียงได้โดยบริษัทจัดการจะท าการติด
ประกาศ ณ ที่ท าการของบริษัทจัดการ หรือประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
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❑ ช่องทางและวิธีการร้องเรียนของผู้ลงทุน และนโยบายการระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ ตลอดจนวิธี
เข้าสู่กระบวนการดังกล่าวของกองทุนรวม 
ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถน าส่งข้อร้องเรียนมาได้ที่ 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทาลิส จ ากัด โทร.0-2015-0222 ต่อ 0237,0239 
ส านักงาน ก.ล.ต. (Help Center) โทร.0-2033-9999 
ผู้ดูแลผลประโยชน์ : ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) โทร 0 2296 3582 

การระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตลุาการ 
ในกรณีที่บริษัทจัดการกองทุนรวมฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวม และการฝ่าฝืน
หรือการไม่ปฏิบัตินั้นก่อให้เกิดความเสียหายแก่กองทุนรวมหรือผู้ลงทุน บริษัทจัดการกองทุนรวมจะแก้ไขเยียวยาความ
เสียหายโดยไม่ชักช้า โดยในกรณีที่เกิดข้อพิพาทระหว่างบริษัทจัดการกองทุนรวมและผู้ลงทุน บริษัทจัดการกองทุนรวม
ยินยอมให้น าข้อพิพาทเข้าสู่การพิจารณาของอนุญาโตตุลาการ 

❑ ภูมิล าเนาเพ่ือการวางทรัพย์ ส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายท่ีไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทย 
ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทยและไม่ได้แจ้งไว้เป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการจะอ้างอิงที่อยู่ของบริษัท
จัดการเป็นภูมิล าเนาเพื่อการวางทรัพย์ในกรณีที่ต้องมีการวางทรัพย์ 

ข้อมูลเกี่ยวกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการของกองทุนรวม 

❑ ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทจัดการกองทุนรวม 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทาลิส จ ากัด จัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 20 สิงหาคม พ.ศ. 2558 โดยผู้ถือหุ้นที่เป็นบุคคลธรรมดา 
บริษัทได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ดา้นการจดัการกองทุนจากกระทรวงการคลงัในเดือนพฤศจิกายน 2558 และ
ได้รับการอนุญาตให้เริ่มประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคลในเดือนมีนาคม 2559 และได้รับการอนุญาตให้เริ่ม
ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนรวมในเดือนกันยายน 2559 จากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ส านักงาน ก.ล.ต.) ซึ่งนับเป็นบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรายแรกในประเทศไทยที่
ประกอบธุรกิจจัดการลงทุนโดยไม่มีผู้ถือหุ้นเป็นสถาบันการเงินใด ๆ เลย 

▪ จ านวนกองทุนรวมทั้งหมดภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน และมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุนรวม 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2569 มีจ านวนกองทุนรวมทั้งสิ้น 80 กองทุน และมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมเท่ากับ 
43,262,470,905.27 บาท 

▪ รายชื่อคณะกรรมการบริษัท 
1. นายกฤษณ์  จันทโนทก  ประธานกรรมการ                
2. นายฉัตรพี  ตันติเฉลิม  รองประธานกรรมการ 
3. นายประภาส  ตันพิบูลย์ศักดิ์ กรรมการ   
4. นายธณัฐ  เตชะเลิศ  กรรมการ 
5. นางณฤดี  จันทร์แจ่มจรัส  กรรมการ  
6. นายรุจพงศ์  ประภาสะโนบล กรรมการ 
7. นายพงศ์รักษ์  จินดาสมบัติเจริญ กรรมการ 
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▪ รายชื่อคณะผู้บริหารบริษัท 
1. นายฉัตรพี ตันติเฉลิม  ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
2. นายประภาส ตันพิบูลย์ศักดิ์ ประธานเจ้าหน้าที่การลงทุน 
3. นายวีระพล สิมะโรจน์  ประธานเจ้าหน้าที่การลงทุน – ตราสารทุน 
4. นางสาวมานี ทรัพย์สวัสดิ์กุล ประธานเจ้าหน้าที่ปฏิบัติการ 
5. นางมิตราภรณ์ วีรวรรณ  ประธานเจ้าหน้าทีพ่ัฒนาธุรกิจ 

❑ รายชื่อคณะกรรมการการลงทุน 
1. นายประภาส ตันพิบูลย์ศักดิ์ 
2. นายฉัตรพี ตันติเฉลิม 
3. นายวีระพล สิมะโรจน์ 
4. นางสาวปวเรศร์ ตั้งอภิชาติเจริญ 
5. นายบุญประสิทธ์ิ โรจนพฤกษ์ 
6. นายธนบดี รัตนชูวงศ์ 
7. นายจักรกฤษณ์ ก่ิงชุ่ม 
8. นายจิรพนธ์ จองสุขี 
9. นายปิติกร แต้เกษม 

❑ รายชื่อผู้จัดการกองทุน ประวัติการศึกษา และประสบการณ์การท างานที่เกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการกองทุนรวม  
รวมท้ังหน้าที่ความรับผิดชอบของผู้จัดการกองทุนรวม 

 รายชื่อและข้อมลูที่เกี่ยวข้องกับผูจ้ัดการกองทุน แสดงได้ดังนี ้

ล าดับ ชื่อ-สกลุ หน้าท่ีและ
ความ

รับผิดชอบ 

วุฒิการศึกษา ประสบการณ์ท างาน 

1 นายวีระพล สิมะโรจน ์ ผู้จัดการกองทุน
ตราสารทุน 

- BA (จิตวิทยา) (เกียรตินยิม
อันดับ 2)
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

- MBA Indiana University 
at South Bend 

- CISA, CFA Level II 

- ผู้ช่วยผู้จัดการ(Assistant Manager) 
บริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ ธนชาติ จ ากัด 

- ผู้จัดการ (Manager) 
 บริษัท เงินทุนหลักทรัพย์ เอส ซี เอฟ 
จ ากัด (มหาชน) 

- ผู้จัดการ (Research Manager) 
 บริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า (ประเทศ
ไทย) จ ากัด 

- หัวหน้ากลุ่มกองทุนกลุ่มตราสารทนุ 
บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน ธนชาต 
จ ากัด 

2 นางสาวปวเรศร์ ต้ังอภิชาติเจริญ ผู้จัดการกองทุน
ตราสารหนี ้

- BA (การเงิน)
มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร ์

- Assistant Vice President 
บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ จ ากัด 

- Vice President บริษัทหลักทรัพย์ 
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ล าดับ ชื่อ-สกลุ หน้าท่ีและ
ความ

รับผิดชอบ 

วุฒิการศึกษา ประสบการณ์ท างาน 

- MBA Finance
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

- CISA Level I 

จัดการกองทุน ทหารไทย จ ากัด 
- ผู้จัดการกองทุน บริษัทหลักทรัพย ์

จัดการกองทุน ทหารไทย จ ากัด 
- ผู้จัดการกองทุน บริษัทหลักทรัพยจ์ัดการ

กองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด 

3 นายบุญประสิทธิ์ โรจนพฤกษ ์ ผู้จัดการกองทุน
ตราสารทุน 

- BA (เศรษฐศาสตร์) 
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์  

- CISA Level II 

- ผู้ช่วยผู้จัดการกองทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟิลลิป จ ากัด (มหาชน) 

- ผู้จัดการกองทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟิลลิป จ ากัด (มหาชน) 

4 นายธนบดี รัตนชูวงศ ์ ผู้จัดการกองทุน 
ตราสารทุน 

- ปริญญาตรี, Business & 
Finance 
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

- ปริญญาโท Investment 
Management 

- ICMA Centre, Henley 
Business School, 
University of Reading  

- CFA Level III 

- ผู้ช่วยนักวิเคราะห์บริษัทหลักทรัพย์ 
Apple Wealth Securities PCL 

- ผู้จัดการแผนกลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ 
Aira Capital PCL 

- ผู้ช่วยผู้จัดการกองทุน บริษัทหลักทรัพย์ 
Eastspring Asset Management 
Co.,LTD 

5 นายจักรกฤษณ์ กิ่งชุ่ม ผู้จัดการกองทุน
ตราสารทุน 

- ปริญญาตรี, เศรษฐศาสตร์ 
จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

- ปริญญาโท MSc in 
Investment 
Management Cranfield 
University 

- CFA Level III 

- Research Manager 
บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนกรุงไทย 
จ ากัด 

- Assistant Fund Manager 
บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนทาลิส 
จ ากัด 

6 นายจิรพนธ์ จองสขุ ี ผู้จัดการกองทุน
ตราสารทุน 

- ปริญญาตรี, เคมีเทคนิค 
จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

- ปริญญาโท – MSc in 
Investment 
Management and Risk 
Management -NIDA 

- CFA Charter holder 

- Investment Analyst 
บริษัทกรุงเทพประกันชีวิต จ ากดั 
(มหาชน) 

- Investment Advisor 
บริษัทหลักทรัพยเ์กียรตินาคินภัทร จ ากัด 
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ล าดับ ชื่อ-สกลุ หน้าท่ีและ
ความ

รับผิดชอบ 

วุฒิการศึกษา ประสบการณ์ท างาน 

7 นายปิติกร แต้เกษม ผู้จัดการกองทุน
ตราสารทุน 

- Bachelor of Engineering 
in Computing (เกียรติ
นิยมอันดับ 2) 
Imperial College 
London 

- CFA Charter holder 

- Financial Planning & Analysis 
Manager 
Aura Bangkok Clinic 

- Financial Strategy & Business 
Development Manager 
SphereSoft Company Limited 

- Senior Treasury Analyst 
Agoda Services 

- Quantitative Analyst 
Robowealth Mutual Fund 
Brokerage Securities Company 
Limited 

หน้าท่ีรับผิดชอบของผู้จัดการกองทุน 
- ติดตามภาวะตลาด ภาวะเศรษฐกิจของประเทศท่ีกองทุนปลายทางเข้าลงทุน 
- พิจารณาคัดเลือก วิเคราะห์เครดิต และติดตามกองทุนปลายทางที่จะลงทุน 
- บริหารการลงทุนของกองทุนรวม 
- ติดตามผลการลงทุน 
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❑ รายชื่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน นายทะเบียนหน่วยลงทุน และผู้ดูแลผลประโยชน์ 
ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน 

ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน เบอร์โทรศัพท์ 
1 บริษัทหลักทรัพย์ เวลท์เอกซ์ จ ากดั 0-2666-9477 

บริษัทจัดการอาจแต่งตั้งผู้สนับสนุนเพิ่มเติมหรือยกเลิกการแต่งตั้งผู้สนับสนุนในภายหลังโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัท
จัดการ ในกรณีของการแต่งตั้งผู้สนับสนุนเพิ่มเติม ผู้สนับสนุนดังกล่าวอาจเป็นบุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลที่ส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ให้ความเห็นชอบเพื่อท าหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนของกองทุน โดยผู้สนับสนุนที่ได้รับการแต่งตั้ง
จะต้องปฏิบัติงานได้ภายใต้ระบบงานเดียวกันกับผู้สนับสนุนท่ีปฏิบัติหน้าท่ีอยู่ก่อนแล้ว 

นายทะเบียนหน่วยลงทุน 
บริษัท หลักทรัพย์จดัการกองทุนทาลิส จ ากดั 

ที่อยู่ : 89 อาคารเอไอเอ แคปปิตอล เซ็นเตอร์ ช้ัน 10 ห้อง 1001-1002 ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง 

กรุงเทพมหานคร 10400 

โทรศัพท์ 0 2015 0222 

ผู้ดูแลผลประโยชน ์
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) 

ที่อยู่ : เลขท่ี 1222 ถนนพระราม 3 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศัพท์ 0 2296 3582 

นอกจากหน้าท่ีตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาแต่งตั้ง ผู้ดูแลผลประโยชน์ยังมีหน้าท่ีตามกฎหมายในการรักษาผลประโยชน์ของ 

ผู้ถือหน่วยลงทุนด้วย 

❑ รายชื่อผู้สอบบัญชี 
บริษัท เอส พี ออดิท จ ากัด 

นางสาวซูซาน  เอี่ยมวณิชชา 
นายสุชาติ  พานิชย์เจริญ 
นางสาวช่ืนตา  ชมเมิน 
นางสาววันดี  เอี่ยมวณิชชา 
นายเกียรติศักดิ์  วานิชย์หานนท์ 

 นางสาวอมรรัตน์  เจือทองบริสุทธ์ิ 
บริษัทจัดการอาจเพิ่มเติม ยกเลิก เปลี่ยนแปลงผู้สอบบัญชีในภายหลัง โดยผู้สอบบัญชีดังกล่าวต้องเป็นบุคคลที่ได้รับความ

เห็นชอบตามประกาศว่าด้วยการให้ความเห็นชอบผู้สอบบัญชี 

 



หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม --- TALIS ALL WEALTH FUND 32 

ข้อมูลอ่ืน ๆ 

❑ วิธีการสั่งซื้อ ขายคืน และสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
การเสนอขายหน่วยลงทนุ 

มูลค่าขั้นต ่าของการสั่งซื้อครั้งแรก  1,000 บาท 
มูลค่าขั้นต ่าของการสั่งซื้อครั้งถัดไป 1,000 บาท 

ในครั้งแรก ผู้ลงทุนสั่งซื้อหน่วยลงทุนตามมูลค่าขั้นต ่าที่ก าหนด ในราคาหน่วยลงทุน หน่วยละ 10.00 บาท ค านวณเป็นหน่วย

ลงทุนได้ โดยน าจ านวนเงินท่ีสั่งซื้อหน่วยลงทุนหารด้วยราคาขายหน่วยลงทุน (มูลค่าหน่วยลงทุน บวกด้วยค่าธรรมเนียมการ

ขายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) และภาษีมูลค่าเพิ่ม ค่าใช้จ่ายในการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ (ถ้ามี)) ยกตัวอย่าง เช่น หากผู้ลงทุน

สั่งซื้อหน่วยลงทุนในช่วงเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก และค่าธรรมเนียมส าหรับการสั่งซื้อหน่วยลงทุนส าหรับช่วงการ

เสนอขายครั้งแรก เท่ากับร้อยละ 1.00 ของมูลค่าซื้อขาย ราคาเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรกเท่ากับ 10.10 บาทต่อหน่วย 

โดยหากผู้ลงทุนสั่งซื้อหน่วยลงทุนเท่ากับ 5,000 บาท ในช่วงการเสนอขายครั้งแรกดังกล่าว ผู้ลงทุนจะได้รับจ านวนหน่วย

ลงทุนเท่ากับ 495.0495 หน่วย (5,000/10.10) 

ผู้ลงทุนสามารถติดต่อสั่งซื้อหน่วยลงทุนได้ ดังนี้ 

ช่วงระยะเวลาการเสนอขายครั้งแรก (IPO): “ทุกวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน” โดยผู้ลงทุนสั่งซื้อครั้งแรกและครั้งถัดไปไม่
น้อยกว่ามูลค่าขั้นต ่าที่ก าหนด ผู้ลงทุนสามารถสั่งซื้อหน่วยลงทุนได้ที่ 
▪ บลจ. ทาลิส จ ากัด โทร 0-2015-0222 เวลา 8.30 น. – 15.30 น. 
▪ ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนที่ได้รับการแต่งตั้งจากบริษัทจัดการ เวลาเริ่มให้บริการ – 15.30 น 
▪ บริการทางอินเตอร์เน็ต TALISAM ONLINE ภายใต้ www.talisam.co.th 
▪ แอปพลิเคชัน Streaming Fund+ 

ช่วงระยะเวลาการเสนอขายภายหลังการเสนอขายครั้งแรก (หลัง IPO): “ทุกวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน*” ตั้งแต่เวลาเปิด
ท าการจนถึงเวลาที่บริษัทจัดการก าหนด ทั้งนี้ จะเริ่มเปิดรับค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนหลังจากการเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 
ภายใน 15 วันนับแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม ซึ่งบริษัทจัดการจะติดประกาศ ณ ที่ท าการของบริษัท
จัดการ และสถานท่ีติดต่อทุกแห่งของผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนให้ผู้ลงทุนทราบต่อไป โดยผู้ลงทุนสั่งซื้อครั้งแรกและ
ครั้งถัดไปไม่น้อยกว่ามูลค่าขั้นต ่าที่ก าหนด ผู้ลงทุนสามารถสั่งซื้อหน่วยลงทุนได้ที่ 
▪ บลจ. ทาลิส จ ากัด โทร 0-2015-0222 เวลา 8.30 น. – 15.30 น. 
▪ ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนที่ได้รับการแต่งตั้งจากบริษัทจัดการ เวลาเริ่มให้บริการ – 15.30 น 
▪ อินเตอร์เน็ต TALISAM ONLINE ภายใต้ www.talisam.co.th 
▪ แอปพลิเคชัน Streaming fund+ 

อน่ึง บริษัทจัดการอาจพิจารณาแต่งตั้งผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนรายอื่นเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลงได้ในภายหลัง 

ทั้งนี้ *วันที่ตามปฏิทินที่เป็นวันท าการตามปกติของบริษัทจัดการ และ/หรือ ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน หรือตามที่

บริษัทจัดการประกาศก าหนดเพิ่มเติม 

 

http://www.talisam.co.th/
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ผู้ลงทุนสามารถช าระเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนของกองทุน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

การเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรกและภายหลังการเสนอขายครั้งแรก 

• กรณีผู้ลงทุนท ารายการผ่านบริษัทจัดการ หรือ ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนรายอื่นท่ีได้รับการแต่งตั้ง 
น าเช็คหรือเงินสดเข้า “บัญชีซื้อหน่วยลงทุนของ บลจ.ทาลิส” โดยมีรายละเอียดธนาคารดังต่อไปนี้ 

ธนาคาร เลขที่บัญช ี
ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 029-3-07015-7 
ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) 014-8-70556-9 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) 670-0-00150-1 
ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) 468-0-57559-2 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) 100-1-07483-8 
ธนาคารเกียรตินาคินภัทร จ ากดั (มหาชน) 100-0-03097-0 

ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 889-1-02148-6 

• บริการทางอินเตอร์เน็ต TALISAM ONLINE ภายใต้ www.talisam.co.th 

• แอปพลิเคชัน Streaming fund+ 

การคืนเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุน 

ในกรณีที่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนไม่ได้รับการจัดสรรหน่วยลงทุนไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน และ/หรือ ในกรณีที่บริษัทจัดการต้อง

ยุติโครงการในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก หรือภายหลังจากสิ้นสุดระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 

เนื่องจากจ าหน่ายหน่วยลงทุนให้ประชาชนได้ไม่ถึง 35 ราย อันเป็นเหตุให้ส านักงาน ก.ล.ต. ปฏิเสธการรับจดทะเบียนกอง

ทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม หรือกรณีที่มูลค่าหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้ครั้งแรกไม่เพียงพอต่อการบริหารจัดการลงทุน และ/

หรือ ด้วยเหตุอื่นใดที่กระทบต่อการบริหารจัดการกองทุน ทั้งนี้ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ โดยบริษัทจัดการจะยุติ

การจ าหน่ายหน่วยลงทุนและแจ้งให้ส านักงาน ก.ล.ต. ทราบภายใน 15 วันนับตั้งแต่วันถัดจากวันสิ้นสุดระยะเวลาการเสนอ

ขายหน่วยลงทุน ซึ่งบริษัทจัดการ และ/หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรบัซื้อคืน จะคืนเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนพร้อมดอกเบี้ย (ถ้า

มี) ให้แก่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนตามวิธีการที่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนได้ระบุไว้ในใบค าขอเปิดบัญชีกองทุน ภายใน 1 เดือนนับตั้งแต่

วันถัดจากวันสิ้นสุดระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก ทั้งนี้ หากบริษัทจัดการไม่สามารถคืนเงินและดอกเบี้ย (ถ้ามี) ได้

ภายในก าหนดเวลาข้างต้นได้อันเนื่องจากความผิดพลาดของบริษัทจัดการเอง บริษัทจัดการจะช าระดอกเบี้ยในอัตราไม่ต ่า

กว่าร้อยละ 7.5 ต่อปี นับตั้งแต่วันถัดจากวันท่ีครบก าหนดเวลานั้นให้ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนด้วย 

การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการจะเริ่มเปิดรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนทุกวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน* ตั้งแต่เวลาเปิดท าการจนถึงเวลาที่

บริษัทจัดการก าหนด ซึ่งผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถท าการขายคืน ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะช าระเงินคืนให้ผู้ลงทุนภายใน 5 วัน  

ท าการ (ปัจจุบันภายใน 2 วันท าการถัดจากวันท ารายการขายคืน) นับแต่วันค านวณมูลค่าหน่วยลงทุนโดยไม่นับรวมวันหยุด

ประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ โดยการโอนเข้าบัญชีธนาคาร หรือออกเป็นเช็คขีดคร่อมสั่งจ่ายช่ือผู้ลงทุน ตามที่ผู้ลงทุน

ได้แจ้งความประสงค์ไว ้หรือวิธีอื่นใดที่บลจ.ก าหนด 

ผู้ลงทุนสามารถสั่งขายหน่วยลงทุนได้ทุกวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน* ได้ที่ : 

• บลจ. ทาลิส จ ากัด โทร 0-2015-0222 เวลา 8.30 น. – 15.30 น. 
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• ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนที่ได้รับการแต่งตั้งจากบริษัทจัดการ เวลาเริ่มให้บริการ – 15.30 น. 

• อินเตอร์เน็ต TALISAM ONLINE ภายใต้ www.talisam.co.th 

• แอปพลิเคชัน Streaming fund+ 

อน่ึง บริษัทจัดการอาจพิจารณาแต่งตั้งผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนรายอื่นเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลงได้ในภายหลัง 

ทั้งนี้ *วันที่ตามปฏิทินที่เป็นวันท าการตามปกติของบริษัทจัดการ และ/หรือ ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน หรือตามที่
บริษัทจัดการประกาศก าหนดเพิ่มเติม 

ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ทุกวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุนในช่วงเวลาที่บริษัทจัดการก าหนด 

(1) การท ารายการสั่งขายคืนหน่วยลงทุน ตั้งแต่เวลาเปิดท าการจนถึงเวลา 15.30 น. ในวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุนท่ีบริษัท

จัดการก าหนด ให้ถือว่าเป็นรายการสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของวันท าการซื้อขายที่บริษัทจัดการก าหนด ในราคารับซื้อคืน

หน่วยลงทุนที่ค านวณได้ ณ สิ้นวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน ซึ่งเป็นราคาที่รับรองโดยผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว 

(2) การท ารายการสั่งขายคืนหน่วยลงทุน ในวันท าการซื ้อขายหน่วยลงทุนที่บริษัทจัดการก าหนด แต่เป็นรายการ
นอกเหนือจากช่วงเวลาที่บริษัทจัดการก าหนด หรือการท ารายการในวันหยุดท าการ หรือวันท าการที่บริษัทจัดการไม่ได้
ก าหนดให้เป็นวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน ให้ถือเป็นรายการสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน
ครั้งถัดไป ในราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนท่ีค านวณได้ ณ สิ้นวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุนครั้งถัดไปนั้น 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงวันและเวลาท ารายการขาย/รับซื้อคืนหน่วยลงทุนได้ กรณีเปลี่ยนแปลงเป็นการ

ชั่วคราวอันเนื่องจากมีการเปลี่ยนแปลงวันหรือเวลาในการให้บริการของผู้ให้บริการตามที่ส านักงานก าหนดซึ่งส่งผลกระทบ

ต่อการซื้อขายทรัพย์สินที่กองทุนรวมไปลงทุน บริษัทจัดการสามารถด าเนินการดังกล่าวได้เพียงเท่าที่มีความจ าเป็น  ทั้งนี้

บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนและผู้ลงทุนทั่วไปทราบถึงการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวล่วงหน้าก่อนการเปลี่ยนแปลง 

โดยจะประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ซึ่งการด าเนินการดังกล่าวบริษัทจัดการจะค านึงถึงประโยชน์ของกองทุน

และผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นส าคัญ 

ข้อสงวนสิทธิไม่ขายหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการ และ/หรือ ผู้ที่ได้รับมอบหมายจากบริษัทจัดการ มีสิทธิปฏิเสธ และ/หรือ ระงับ และ/หรือ ยกเลิกการท า

ธุรกรรมของผู้ถือหน่วยลงทุนทั้งหมดหรือบางส่วนได้ตามที่เห็นสมควร โดยไม่จ าต้องแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า 

ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งหรือหลายเหตุการณ์ดังต่อไปนี้ 

(ก) ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนกรอกรายละเอียดในค าขอเปิดบัญชีกองทุน และ/หรือ ใบสั่งซื้อหน่วยลงทุน และ/หรือ แบบฟอร์ม
แสดงตนของผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุน และ/หรือ เอกสารอื่นใดตามที่บริษัทจัดการก าหนด ไม่ครบถ้วนเพียงพอส าหรับการ
ปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน และ/หรือ ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนไม่ยื่นเอกสารหรือ
หลักฐานใด ๆ ซึ่งมีรายละเอียดตามที่บริษัทจัดการก าหนด 

(ข) บริษัทจัดการเห็นว่าการสั่งซื้อหน่วยลงทุนดังกล่าวอาจมีลักษณะเป็นการกระท าความผิดตามกฎหมายว่าด้วยการป้องกัน
และปราบปรามการฟอกเงิน และ/หรือ ใช้เป็นช่องทางในการฟอกเงิน และ/หรือ ใช้เป็นช่องทางในการสนับสนุนทาง
การเงินแก่การก่อการร้ายตามกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน หรืออาจมีลักษณะเป็นการ
หลีกเลี่ยงกฎหมายหรือขัดแย้งต่อกฎหมายต่าง ๆ 

(ค) บริษัทจัดการเห็นว่า การสั่งซื้อหน่วยลงทุนดังกล่าวอาจมีผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุนรวม ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนราย
อื่น หรือความน่าเช่ือถือหรือภาพลักษณ์ของธุรกิจจัดการลงทุน หรือช่ือเสียงของบริษัทจัดการ  

http://www.talisam.co.th/


หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม --- TALIS ALL WEALTH FUND 35 

(ง) เพื่อประโยชน์สูงสุดของการบริหารจัดการกองทุน การเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนหรือการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน
ของกองทุนให้อยู่ในดุลยพินิจของบริษัทจัดการแต่เพียงผู้เดียว โดยบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะรับหรือปฏิเสธที่จะ
เสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนหรือการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของกองทุนให้แก่บุคคลใดก็ได้ โดยบุคคลที่บริษัทจัดการ
มีวัตถุประสงค์ที่จะไม่เสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนหรือไม่สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของกองทุนให้นั้น รวมถึงแต่ไม่
จ ากัดเพียง พลเมืองสหรัฐอเมริกา ผู้ที่มีถิ่นฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา บุคคลซึ่งปกติมีถิ่นที่อยู่ในสหรัฐอเมริกา รวมถึงกอง
ทรัพย์สินของบุคคลดังกล่าว และบริษัทหรือห้างหุ้นส่วนซึ่งจัดให้มีขึ้นและด าเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา 

(จ) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิปฏิเสธค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนของผู้ลงทุน หากการสั่งซื้อดังกล่าวขัดกับหลักเกณฑ์ของส านักงาน 
ก.ล.ต. หรือ มีผลกระทบต่อการบริหารจัดการกองทุน โดยบริษัทจัดการจะค านึงถึงประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็น
ส าคัญ 

วิธีการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 

ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถท าการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนโดยผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถติดต่อท่ีบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการ

ขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่ได้รับการแต่งตั้งจากบริษัทจัดการ (ถ้ามี) ซึ่งสามารถรับค าสั่งซื้อหรือขายหน่วยลงทุน หรือ

เป็นผู้ท าหน้าที่ในการเสนอขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุน หรือบริการทางอินเตอร์เน็ต TALISAM ONLINE 

ภายใต้ www.talisam.co.th หรือช่องทางให้บริการอื่นใดที่บริษัทจัดการก าหนด ตามก าหนดการและช่องทางที่สอดคล้อง

กับการท ารายการสั่งซื้อ และ/หรือขายคืนหน่วยลงทุน 

ในกรณีที่เป็นการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนไปยังกองทุนรวมอื่นภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการ การลดจ านวนหน่วยลงทุน

ของกองทุนต้นทาง ที่สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนและการเพิ่มจ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทาง จะท าภายใน 5 วันท าการ

ถัดจากวันที่ท าการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนจ านวนนั้นหรือวันท่ีค านวณราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนของวันท าการรับ

ซื้อคืนหน่วยลงทุนนั้นได้ 

ผู้ถือหน่วยลงทุนจะไม่สามารถเพิกถอนค าสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน หากบริษัทจัดการได้ท าการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเสร็จ

สมบูรณ์แล้ว เว้นแต่ได้รับความเห็นชอบจากบริษัทจัดการ 

อน่ึง รายชื่อกองทุน และ/หรือชนิดหน่วยลงทุนปลายทางที่รับสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเป็นไปตามที่บริษัทจัดการก าหนด 

ราคาขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนกรณีสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 

(ก) กรณีกองทุนเป็นกองทุนต้นทาง การค านวณราคาสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนจะใช้ราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุน ณ สิ้นวันท าการ
ซื้อขายที่บริษัทจัดการได้รับค าสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนและบริษัทจัดการได้ท ารายการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนแล้ว ซึ่ง
เป็นราคาที่รับรองโดยผู้ดูแลผลประโยชน์ แล้วหักด้วยค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วยลงทุน (ถ้ามี) 

(ข) กรณีกองทุนเป็นกองทุนปลายทาง การค านวณราคาสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนจะใช้ราคาขายหน่วยลงทุน ณ สิ้นวันท าการ
ซื้อขายที่บริษัทจัดการก าหนด ทั้งนี้ วันท าการซื้อขายดังกล่าวจะเป็นวันท าการก่อนวันที่กองทุนได้รับเงินจากกองทุนต้น
ทาง ซึ่งเป็นราคาที่รับรองโดยผู้ดูแลผลประโยชน์แล้วบวกด้วยค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วยลงทุน (ถ้ามี) 

บริษัทจัดการอาจเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลงวิธีการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนได้โดยถือว่าได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว โดย

บริษัทจัดการจะแจ้งให้ส านักงาน ก.ล.ต. และผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 1 

วันท าการก่อนการเปลี่ยนแปลงการให้บริการดังกล่าว ซึ่งการด าเนินการดังกล่าวบริษัทจัดการจะค านึงถึงประโยชน์ของ

กองทุนและผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นส าคัญ 
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ข้อสงวนสิทธ ิ

- บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิปฏิเสธที่จะสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของกองทุนให้แก่ผู้ลงทุนที่เป็นบุคคลธรรมดาตั้งแต่ 2 คนขึ้น
ไปแต่ไม่เกิน 4 คน ถือหน่วยลงทุนร่วมกัน และปรากฏว่าผู้ลงทุนบางคนหรือทั้งหมดเสียชีวิต 

- เพื่อประโยชน์สูงสุดของการบริหารจัดการกองทุน การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของกองทุนให้อยู่ในดุลยพินิจของบริษัท
จัดการแต่เพียงผู้เดียว โดยบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะรับ/ปฏิเสธท่ีจะสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของกองทุนให้แก่บุคคลใด
ก็ได้ โดยบุคคลที่บริษัทจัดการมีวัตถุประสงค์ที่จะไม่สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของกองทุนให้นั้น รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง
พลเมืองสหรัฐอเมริกา ผู้ที่มีถิ่นฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา บุคคลซึ่งปกติมีถิ่นที่อยู่ในสหรัฐอเมริกา รวมถึงกองทรัพย์สินของ
บุคคลดังกล่าว และบริษัทหรือห้างหุ้นส่วนซึ่งจัดให้มีขึ้นและด าเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา 

- บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิปฏิเสธค าสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุน หากการสับเปลี่ยนดังกล่าวขัดกับหลักเกณฑ์
ของส านักงาน ก.ล.ต. หรือ มีผลกระทบต่อการบริหารจัดการกองทุน หรือ ท าให้เกิดความเสี่ยงทางกฎหมายหรือต่อ
ช่ือเสียงของบริษัท จัดการหรือกองทุน โดยบริษัทจัดการจะค านึงถึงประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นส าคัญ 

- บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปิดรับค าสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าชั่วคราว/ถาวร ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ทั้งนี้ 
บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างน้อย 3 วันท าการก่อนการใช้สิทธิปิดรับค าสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
โดยจะประกาศผ่านทางเว็บไซต์ และแจ้งให้ส านักงาน ก.ล.ต. ทราบ 

❑ การจ่ายค่าตอบแทนให้แก่ผู้สนับสนุนการขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน (Trailer Fee) 
ค่าตอบแทนให้แก่ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน (trailer fee) หมายถึง การน าค่าธรรมเนียมการจัดการที่
บริษัทจัดการกองทุนรวมเรียกเก็บจากกองทุนรวม ไปจ่ายเป็นค่าตอบแทนให้แก่ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน 
(selling agent) เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับบริการเกี่ยวกับการซื้อขายหน่วยลงทุน เช่น การให้ค าแนะน า หรือบริการอื่น ๆ ที่
เกี่ยวข้องกับหน่วยลงทุน จึงเป็นค่าธรรมเนียมทางอ้อมที่ผู้ลงทุนได้จ่ายไว้แล้ว 
การจ่ายค่าตอบแทนการขายและ/หรือการให้บริการให้แก่ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน ถือเป็นส่วนหนึ่งของ
ค่าธรรมเนียมการจัดการ ที่ระบุไว้ ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสามารถสอบถามอัตราที่เรียกเก็บจริงได้จากผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมที่ท่านใช้บริการ 

- วัตถุประสงค์การจ่ายค่าตอบแทน : เพื่อเป็นค่าตอบแทนแก่ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน (Selling 
Agent) ในการปฏิบัติหน้าที่เผยแพร่ข้อมูลผลิตภัณฑ์ สนับสนุนการท ารายการ และรักษามาตรฐานการดูแลผู้ลงทุนอย่าง
ต่อเนื่อง เพื่อให้ผู้ลงทุนสามารถเข้าถึงกองทุนรวมได้อย่างท่ัวถึงและมีประสิทธิภาพ 

- ค าแนะน าหรือบริการที ่ผ ู ้ลงทุนจะได้รับจากตัวแทน : ผู ้ลงทุนจะได้รับการบริการให้ค าแนะน าด้านการลงทุน 
(Investment Advice) ที่เหมาะสมกับระดับความเสี่ยง (suitability) การอ านวยความสะดวกในการเปิดบัญชี การให้
ข้อมูลหรือเอกสารใด ๆ ที่จ าเป็นในการตัดสินใจลงทุนในกองทุน และ/หรือ เผยแพร่หนังสือชี้ชวนของกองทุน คู่มือการ
ลงทุนของกองทุนที่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี ค าขอเปิดบัญชีกองทุน (กรณีสั่งซื้อครั้งแรก) ค าขอเปิดบัญชีกองทุนส่วน
เพิ่มเติม (ถ้ามี) ค าสั่งซื้อหน่วยลงทุน ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน  และเอกสารอื่นที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในกองทุน
ตลอดจนเอกสารต่าง ๆ ที่ใช้ในการส่งเสริมการขาย รวมทั้งการแจ้งสิทธิต่าง ๆ ที่ควรทราบแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรอื 
ลูกค้า ผ่านทางระบบอิเล็กทรอนิกส์ของผู้สนับสนุน โดยปฏิบัติต่อผู้ถือหน่วยลงทุนหรือลูกค้าอย่างเท่าเทียมกัน 

- การจ่ายค่าตอบแทนสอดคล้องกับหลักการที่เป็นธรรมเนียมทางค้าปกติเสมือนเป็นการจ่ายค่าตอบแทนแก่บุคคลทั่วไปที่
มิได้มีความเกี่ยวข้องกันเป็นพิเศษ (at arm’s length principle) : บริษัทจัดการก าหนดอัตราการจ่ายค่าตอบแทนให้แก่
ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนตามมาตรฐานของอุตสาหกรรม (Market Standard) และสะท้อนถึง
บริการ ประโยชน์ หรือผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนจะได้รับอย่างแท้จริง โดยการก าหนดอัตราดังกล่าวเป็นไปตามธรรมเนียม
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ปฏิบัติปกติในอุตสาหกรรมจัดการลงทุน และมีการพิจารณาทบทวนอย่างสม ่าเสมอ เพื่อให้มั่นใจว่าการจ่ายค่าตอบแทน
มีความเหมาะสมกับมูลค่าบริการที่ได้รับ และมิได้มีการก าหนดเงื่อนไขที่เอื้อประโยชน์ให้แก่ตัวแทนรายใดรายหนึ่งเป็น
พิเศษด้วยเหตุแห่งความสัมพันธ์  

- ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่อาจเกิดขึ้นจากการจ่ายค่าตอบแทนดังกล่าว พร้อมแนวทางการป้องกัน  : การจ่าย
ค่าตอบแทนในลักษณะนี้อาจก็ให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ ซึ่งผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอาจ
แนะน ากองทุนที่มีอัตราค่าตอบแทน (Trailer Fee) สูงกว่ากองทุนอื่น โดยไม่ได้ค านึงถึงความเหมาะสมของผู้ลงทุนเป็น
ส าคัญ เพื่อเป็นการป้องกันความขัดแย้งดังกล่าว จึงมีแนวทางป้องกัน ดังนี ้
▪ บริษัทจัดการ และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน จัดให้มีกระบวนการก ากับดูแลให้ผู้สนับสนุนการ

ขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน ท าความรู้จักลูกค้า (KYC) และประเมินความเสี่ยง (Suitability Test) อย่างเคร่งครัด 
รวมถึงมีนโยบายการก ากับดูแลการปฏิบัติงาน (Compliance) และการสุ่มตรวจบทสนทนาหรือรูปแบบการขาย 
(Sales Audit) เพื่อให้มั่นใจว่าการแนะน ากองทุนเป็นไปตามความเหมาะสมและเป็นธรรมต่อผู้ลงทุน 

▪ บริษัทจัดการ และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน จะค านึงถึงความคุ้มค่าและผลลัพธ์ที่ดีที่สุดของ
ลูกค้าโดยปฏิบัติตามหลักการ "Best Investment Outcome" ตามหลักเกณฑ์ของส านักงาน ก.ล.ต. 

❑ บริการข้อมูลกองทุนรวมให้ผู้ถือหน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการปรับปรุง แก้ไขเปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม รูปแบบการบริการ และ/หรือวิธีการ ในการน าส่ง 
เผยแพร่ข้อมูล ข่าวสาร รายงานต่าง ๆ และ/หรือหนังสือของบริษัทจัดการถึงผู้ลงทุน/ผู้ถือหน่วยลงทุน รวมถึงอาจจัดให้มี
รูปแบบการตอบรับข้อมูลอื่น (ถ้ามี) เช่น ผ่านช่องทางอิเล็กทรอนิกส์ เป็นต้น โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วย
ลงทุนแล้ว ซึ่งบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 วันก่อนวันเริ่มด าเนินการปรับปรุงเปลีย่นแปลง โดย
จะติดประกาศไว้ ณ ส านักงานของบริษัทจัดการ ส านักงานใหญ่ และเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ โดยการด าเนินการเกี่ยวกับ
เรื่องดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อลดระยะเวลา ค่าใช้จ่ายในการน าส่ง และ/หรือค่าใช้จ่ายอื่นใดในลักษณะท านองเดียวกันนี้ ซึ่ง
บริษัทจัดการได้ค านึงถึงประโยชน์ของกองทุนและผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวมเป็นส าคัญ ทั้งนี้ ในการน าส่งจดหมาย/หนังสือถึงผู้
ถือหน่วยลงทุน อาทิ กรณีการแก้ไขโครงการ การขอมติ การเลิกโครงการกองทุนรวม บริษัทจัดการจะด าเนินการโดยเปน็ไป
ตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด และ/หรือประกาศท่ีมีการแก้ไขเพิ่มเติมในอนาคต 

❑ การถือหน่วยลงทุนเกินหนึ่งในสาม 
หากผู้ถือหน่วยลงทุนถือหน่วยลงทุนเกินกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกองทุนรวม 
บริษัทจัดการจะไม่นับคะแนนเสียงส่วนที่เกินดังกล่าว เว้นแต่เป็นกรณีกองทุนรวมที่มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนและหน่วย
ลงทุนชนิดดังกล่าวมีผู้ถือหน่วยลงทุนเพียงรายเดียวจะนับคะแนนเสียงของผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าวได้เต็มตามจ านวนที่ถืออยู่ 

❑ การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการที่กองทุนใช้บริการบุคคลอื่น (soft commission) 
(1) บริษัทจัดการอาจรับผลประโยชน์ตอบแทนเพื่อกองทุนจากบุคคลที่เป็นผูใ้ห้บริการ อันเนื่องมาจากการใช้บริการของบุคคล

ดังกล่าวในการจัดการกองทุนได้ แต่ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
o ผลประโยชน์ตอบแทนที่รับไว้นั้นต้องเป็นทรัพย์สินที่มีมูลค่าในทางเศรษฐกิจและต้องเกี่ยวกับบทบาทโดยตรงของ

ความเป็นกองทุนตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และ 
o ต้องไม่มีพฤติกรรมที่แสดงให้เห็นว่าบริษัทจัดการใช้บริการของบุคคลนั้นบ่อยครั้งเกินความจ าเป็นเพื่อให้กองทุนได้รับ

ประโยชน์จากบุคคลดังกล่าว (Churning) 
ในการจัดสรรผลประโยชน์ตามวรรคหนึ่งให้แก่กองทุนที่อยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการ บริษัทต้อง
กระท าด้วยความเป็นธรรมและค านึงถึงลักษณะและประเภทหลักทรัพย์ที่อาจมีไว้ได้ของกองทุนนั้นด้วย 
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(2) ในกรณีที่บริษัทจัดการมีการรับผลประโยชน์ตอบแทนเพื่อกองทุนตามข้อ (1) บริษัทจัดการจะเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการ
รับผลประโยชน์ดังกล่าวไว้ในรายงานรอบปีบัญชีและรายงานรอบระยะเวลาหกเดือนด้วย 

❑ การปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน และ/หรือกฎหมายต่าง ๆ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนมีหน้าที่ให้ความร่วมมือกับบริษัทจัดการ และ/หรือ ผู้ที่ได้รับมอบหมายจากบริษัทจัดการ ในการปฏบิัติตาม
หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการรู้จักลูกค้า (Know Your Customer: KYC) และการตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริงเกี่ยวกับลูกค้า 
(Customer Due Diligence: CDD) ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะการให้ข้อมูล และ/หรือ จัดส่งเอกสารหรือหลักฐานใดให้แก่
บริษัทจัดการ และ/หรือ ผู้ที่ได้รับมอบหมายจากบริษัทจัดการ เพื่อให้เป็นไปตามกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปราม
การฟอกเงิน และ/หรือกฎหมายต่าง ๆ 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการ และ/หรือ ผู้ที่ได้รับมอบหมายจากบริษัทจัดการ มีสิทธิปฏิเสธ และ/หรือ ระงับ และ/หรือ ยกเลิกการท า
ธุรกรรมของผู้ถือหน่วยลงทุนได้ตามที่เห็นสมควร โดยไม่จ าต้องแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์
ใดเหตุการณ์หนึ่งหรือหลายเหตุการณ์ดังต่อไปนี้ 
(ก) ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ให้ความร่วมมือในการให้ข้อมูล และ/หรือ จัดส่งเอกสารหรือหลักฐานใดให้แก่บริษัทจัดการ และ/หรือ 

ผู้ที่ได้รับมอบหมายจากบริษัทจัดการ ตามที่บริษัทจัดการก าหนด หรือให้ข้อมูล และ/หรือ จัดส่งเอกสารหรือหลักฐานใด

ให้แก่บริษัทจัดการ และ/หรือ ผู้ที่ได้รับมอบหมายจากบริษัทจัดการ ไม่ครบถ้วนเพียงพอส าหรับการปฏิบัติตามกฎหมาย

ว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงินและ/หรือกฎหมายต่าง ๆ ท้ังนี้ ตามที่บริษัทจัดการก าหนด 

(ข) บริษัทจัดการเห็นว่าการท าธุรกรรมของผู้ถือหน่วยลงทุนอาจมีลักษณะเป็นการกระท าความผิดตามกฎหมายว่าด้วยการ

ป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน และ/หรือ ใช้เป็นช่องทางในการฟอกเงิน และ/หรือ ใช้เป็นช่องทางในการสนบัสนุน

ทางการเงินแก่การก่อการร้ายตามกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน หรืออาจมีลักษณะเป็นการ

หลีกเลี่ยงกฎหมายหรือขัดแย้งต่อกฎหมายต่างๆ 

(ค) บริษัทจัดการเห็นว่า การท าธุรกรรมของผู้ถือหน่วยลงทุนอาจมีผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุนรวม ผู้ถือหน่วยลงทุน

รายอื่น หรือความน่าเช่ือถือหรือภาพลักษณ์ของธุรกิจจัดการลงทุน หรือช่ือเสียงของบริษัทจัดการ 

นอกจากน้ี ผู้ถือหน่วยลงทุนตกลงยินยอมให้บริษัทจัดการ และ/หรือผู้ที่ได้รับมอบหมายจากบริษัทจัดการเปิดเผยข้อมูล และ/
หรือจัดส่งเอกสารหรือหลักฐานใดของผู้ถือหน่วยลงทุนให้แก่หน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานที่มีอ านาจก ากับดูแลตาม
กฎหมายต่าง ๆ หรือบุคคลอื่นใด เพื่อประโยชน์ในการปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน 
และ/หรือกฎหมายต่าง ๆ 
ทั้งนี้ ค าว่า “กฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน” หรือ ค าว่า “กฎหมายต่าง ๆ” นั้น ให้มีความหมาย
รวมถึงกฎหมายของประเทศต่าง ๆ ที่กองทุนรวมได้มีการลงทุนในประเทศนั้น ๆ ด้วย 

❑ กฎหมายท่ีใช้บังคับและศาลที่มีเขตอ านาจ 
ในกรณีที่มีข้อพิพาท ข้อขัดแย้ง หรือข้อเรียกร้องใด ๆ ที่เกิดขึ้นระหว่างบริษัทจัดการ และ/หรือกองทุนกับผู้ถือหน่วยลงทุนให้
อยู่ภายใต้บังคับและการตีความตามกฎหมายของประเทศไทยและให้ศาลของประเทศไทยมีอ านาจพิจารณาคดีเท่าน้ัน 

❑ ข้อก าหนดเกี่ยวกับ FATCA และกฎหมายภาษีต่างประเทศในลักษณะเดียวกัน 
ในปี พ.ศ.2553 ประเทศสหรัฐอเมริกาได้ออกกฎหมายที่เรียกว่า Foreign Account Tax Compliance Act (ซึ่งต่อไปจะ
เรียกว่า FATCA) โดยมีผลบังคับใช้วันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ.2557 กฎหมายฉบับดังกล่าวก าหนดให้สถาบันการเงินที่ไม่ใช่
สัญชาติอเมริกันนอกประเทศสหรัฐอเมริกา (Foreign Financial Institution หรือ FFI) รายงานข้อมูลเกี่ยวกับบัญชีของบุคคล
ที่อยู่ในบังคับต้องเสียภาษีให้กับประเทศสหรัฐอเมริกา (ซึ่งรวมถึงบุคคลธรรมดา/นิติบุคคล สัญชาติอเมริกัน ผู้ซึ่งมีถิ่นที่ อยู่
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ถาวรในสหรัฐอเมริกา และผู้ซึ่งมีถ่ินท่ีอยู่ทางภาษีในสหรัฐอเมริกา) ซึ่งเปิดหรือมีไว้กับ FFI นั้น นอกจากนี้ยังปรากฏด้วยว่าใน
ปัจจุบันมีรัฐบาลในหลายประเทศก าลังด าเนินการออกกฎหมายที่มีข้อก าหนดและหลักเกณฑ์ในลักษณะที่คล้ายคลึงกับ 
FATCA (ซึ่งต่อไปจะรวมเรียก FATCA และกฎหมายดังกล่าวว่า “กฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง”) 
กองทุนรวมและบริษัทจัดการถือว่าเป็น FFI ตามบทนิยามของ FATCA ซึ่งถูกก าหนดให้ต้องเข้าผูกพันตนกับหน่วยงาน
สรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกาโดยมีหน้าที่ต้องรายงานข้อมูลและธุรกรรมทางการเงินของบุคคลสัญชาติอเมริกันและ
บุคคลที่มีลักษณะตามหลักเกณฑ์ที่ FATCA ก าหนด หน้าที่ในการตรวจสอบข้อมูลลูกค้าเพื่อหาความสัมพันธ์ของลูกค้ากับ
ประเทศสหรัฐอเมริกา และรวมถึงหน้าที่ในการก าหนดให้ลูกค้าบางประเภทต้องจัดท าเอกสารยืนยันตนตามหลักเกณฑ์ของ 
FATCA เป็นต้น 
ภายใต้ข้อก าหนดของ FATCA หากกองทุนรวมใดไม่เข้าผูกพันตนเพื่อปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ของ FATCA (กล่าวคือ มีสถานะ
เป็น Non-Participating Foreign Financial Institution หรือ NPFFI) กองทุนรวมนั้นจะได้รับผลกระทบที่ส าคัญในสองกรณี คือ 
(1) ต้องถูกหักเงินในอัตรา 30% ของเงินที่กองทุนรวมจะได้รับจากรายได้ ผลประโยชน์หรือเงินจากการขายทรัพย์สินทาง

การเงินในประเทศสหรัฐอเมริกา (เงินลงทุนทางตรง) ซึ่งจะเริ่มต้นตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ.2557 เป็นต้นไป และเงิน
ลงทุนทางอ้อมในทรัพย์สินทางการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกา (Pass-thru) ซึ่งอาจรวมถึงเงินฝากและเงินลงทุนกับ
สถาบันการเงินอ่ืนๆ นอกประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ่งจะเริ่มต้นตั้งแต่ปี พ.ศ.2560 เป็นต้นไป โดย FATCA ก าหนดให้สถาบัน
การเงินของประเทศสหรัฐอเมริกาและ FFI ที่เข้าร่วมผูกพันตนตามข้อก าหนดของ FATCA (ซึ่งรวมถึงธนาคารและสถาบัน
การเงินในประเทศไทย ผู้รับฝากทรัพย์สิน ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน) มีหน้าที่ด าเนินการหักเงิน ณ ที่
จ่ายดังกล่าวก่อนช าระให้กับกองทุนรวมที่เป็น NPFFI  

(2) ธนาคารและสถาบันการเงินทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศรวมทั้งผู ้ดูแลผลประโยชน์ ผู ้รับฝากทรัพย์สิน และ
ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน ที่เข้าร่วมผูกพันตามข้อก าหนดของ FATCA อาจจะปฏิเสธหรือระงับการท า
ธุรกรรมทางการเงินหรือยุติความสัมพันธ์ทางธุรกิจกับกองทุนรวมหรือบริษัทจัดการ ซึ่งอาจท าให้กองทุนรวมไม่สามารถ
ด าเนินการลงทุนต่อไปได้ และ/หรือด าเนินการลงทุนได้อย่างไม่มีประสิทธิภาพ รวมถึงอาจท าให้ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่
สามารถท ารายการผ่านทางผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนได้อีกต่อไป 

เพื่อมิให้บริษัทจัดการและกองทุนรวมได้รับผลกระทบในการด าเนินงานรวมทั้งเพื่อเป็นการรักษาประโยชน์ของผู้ถือหน่วย
ลงทุนโดยรวม บริษัทจัดการและกองทุนรวม (โดยบริษัทจัดการ) จึงเข้าผูกพันตนเพื่อปฏิบัติตามหลักเกณฑ์และข้อก าหนดของ
กฎหมายต่างประเทศที่เกี่ยวข้อง และเพื่อให้บริษัทจัดการและกองทุนรวมสามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันภายใต้ข้อก าหนด
และหลักเกณฑ์ของกฎหมายต่างประเทศที่เกี ่ยวข้องได้ บริษัทจัดการและกองทุนรวม (ซึ ่งรวมทั้งผู ้ที ่เกี ่ยวข้องกับการ
ปฏิบัติงานของกองทุน เช่น ผู้ดูแลผลประโยชน์ ผู้รับฝากทรัพย์สิน และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน) จึงขอ
สงวนสิทธิในการด าเนินการดังนี้ 
(1) ร้องขอให้ผู้ถือหน่วยลงทุนที่เข้าข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา(หรือเป็นบุคคลตามที่กฎหมายต่างประเทศท่ี

เกี่ยวข้องก าหนด) ให้ค ายินยอมบริษัทจัดการและกองทุนและตัวแทนในการน าส่งข้อมูล (เช่น ช่ือ ที่อยู่ เลขประจ าตัวผู้เสยี
ภาษีของสหรัฐอเมริกา จ านวนและมูลค่าหน่วยลงทุนคงเหลือ จ านวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนหรือเงินปันผลที่ได้รับ เป็น
ต้น) ที่มีอยู่ในบัญชีทั้งหมดของผู้ถือหน่วยลงทุนนั้นกับบริษัทจัดการ ให้กับหน่วยงานของรัฐทั้งในและต่างประเทศ ตาม
ข้อก าหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง 

(2) ร้องขอให้ผู้ถือหน่วยลงทุนน าส่งข้อมูล เอกสาร และ/หรือค ายินยอม เพิ่มเติม เพื่อยืนยันหรือพิสูจน์ทราบความเกี่ยวข้อง
กับประเทศสหรัฐอเมริกา เช่น หนังสือแสดงการเสียสิทธิในสัญชาติอเมริกันหรือการให้ข้อมูลตามหัวข้อที่ก าหนดไว้ใน
แบบฟอร์มของหน่วยงานสรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือการแจ้งปรับปรุงข้อมูลเมื่อข้อมูลที่เคยให้ไว้มีการ
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เปลี่ยนแปลง เป็นต้น รวมถึงน าส่งหลักฐานเพื่อยืนยันการเข้าร่วมใน FATCA หรือกฎหมายต่างประเทศที่เกี่ยวข้อง (ใน
กรณีที่เป็นลูกค้าสถาบันการเงิน) ท้ังนี้ เป็นไปตามหลักเกณฑ์และข้อก าหนดของกฎหมายดังกล่าว 

(3) ด าเนินการอื่นใดเพื่อให้สอดคล้องกับกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง 
เพื่อเป็นการป้องกันและลดผลกระทบที่จะเกิดต่อกองทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม รวมทั้งเพื่อให้กองทุนหรือผู้ถือหนว่ย
ลงทุนโดยรวมได้รับประโยชน์เพิ่มขึ้นหากมีการด าเนินการที่สอดคล้องกับกฎหมายต่างประเทศที่เกี่ยวข้องข้างต้น ในกรณีที่ผู้
ถือหน่วยลงทุนปฏิเสธการด าเนินการหรือไม่แสดงเจตนาตอบรับภายในระยะเวลาที่บริษัทจัดการก าหนด บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิในการด าเนินการอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างดังต่อไปนี้ตามความจ าเป็นและความเหมาะสม โดยถือว่าผู้ถือ
หน่วยลงทุนดังกล่าวรับทราบการด าเนินการตามที่บริษัทจัดการแจ้งนี้แล้ว และ/หรือได้ด าเนินการตามข้อตกลงที่ได้ระบุไว้ในค าขอ
เปิดบัญชี 
(1) ไม่รับค าสั่งซื้อ/ สับเปลี่ยน/ โอน หน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าว 
(2) ระงับหรือหยุดให้บริการ และด าเนินการคืนเงินลงทุนตามมูลค่าหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าว 
(3) ด าเนินการหักเงิน ณ ที่จ่ายจากรายได้เงินลงทุน เงินปันผลและ/หรือเงินที่ช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วย

ลงทุนรายนั้นได้ เพื่อให้สอดคล้องกับเกณฑ์และข้อก าหนดของกฎหมายต่างประเทศที่เกี่ยวข้อง ทั้งนี้ ต้องไม่ขัดกับ
กฎหมายของประเทศไทย 

(4) ด าเนินการอื่นใดอันเป็นการป้องกันหรือลดผลกระทบ หรือท าให้กองทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวมได้รับประโยชน์
เพิ่มขึ้น หากมีการด าเนินการที่สอดคล้องกับกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องข้างต้น 

การด าเนินการดังกล่าวถือเป็นความจ าเป็น และเป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทุนโดยรวม เพราะเป็นการกระท าเพื่อ
หลีกเลี่ยงมิให้บริษัทจัดการและกองทุนมีการด าเนินการที่ไม่สอดคล้องข้อบังคับของ FATCA และกฎหมายต่างประเทศที่
เกี่ยวข้องอันจะท าให้กองทุนอาจต้องถูกหัก ณ ที่จ่าย หรือถูกปิดบัญชีธนาคารตามที่กล่าวแล้วข้างต้น ซึ่งในทางปฏิบัติบรษิัท
จัดการจะเลือกด าเนินการเฉพาะผู้ถือหน่วยลงทุนที่เข้าข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา (หรือเป็นบุคคลตามที่
กฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องก าหนด) เท่านั้น 
ทั้งนี้ ในกรณีที่กฎหมายไทยมีการแก้ไขเพิ่มเติมข้อก าหนดเพื่อรองรับการด าเนินการตามที่บริษัทจัดการได้สงวนสิทธิไว้ข้างต้น 
บริษัทจัดการ (รวมถึงผู้ที่เกี่ยวข้อง) จะด าเนินการตามข้อก าหนดของกฎหมายภายในประเทศ โดยอาจน าส่งข้อมูลของผู้ถือ
หน่วยลงทุนไปยังหน่วยงาน หรือด าเนินการอื่นใดท่ีราชการก าหนด โดยไม่จ าเป็นต้องร้องขอต่อผู้ถือหน่วยลงทุน 

***ในกรณีที่คณะกรรมการก ากับตลาดทุน และ/หรือส านักงาน ก.ล.ต. แก้ไขเพิ่มเติมประกาศ กฎ เกณฑ์ ที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน 
และ/หรือการจัดการกองทุน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับปรุง/เปลี่ยนแปลงในเรื่องดังกล่าวข้างต้น เพื่อให้เป็นไปตาม
ประกาศ คณะกรรมการก ากับตลาดทุน และ/หรือประกาศส านักงาน ก.ล.ต. ที่แก้ไขเพิ่มเติม ทั้งนี้ การปรับปรุง/เปลี่ยนแปลง
ดังกล่าวจะ ด าเนินการตามแนวทางที่ประกาศก าหนด และถือว่าได้รับมติเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว*** 
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ตารางสรุปอัตราส่วนการลงทนุของกองทุนเปิดทาลิส ALL WEALTH  

การลงทุนหรือมีไว้ซึ่งหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินเพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุน สรุปตามอัตราส่วนดังนี้ 

อัตราส่วนการลงทุน 

อัตราส่วนการลงทุนในผู้ออกทรัพย์สิน หรือคู่สัญญารายใดรายหนึ่ง (single entity limit) 

- การลงทุนในหน่วย CIS ลงทุนไม่เกิน ไม่จ ากดัอัตราส่วน 

- การลงทุนในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ใน
ประเทศท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ 

ลงทุนไม่เกิน ร้อยละ 20 

- การลงทุนในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากของสถาบันการเงิน
ต่างประเทศท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ 

ลงทุนไม่เกิน ร้อยละ 10 

- การลงทุนในทรัพย์สินของผู้ออก/คู่สัญญาที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย และ
เสนอขายในประเทศไทย ที่มีอันดับความน่าเชื ่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถ
ลงทุนได้ 

ลงทุนไม่เกิน ร้อยละ 10 

- การลงทุนในตราสารทุนที ่จดทะเบียนซื ้อขายในตลาดหลักทรัพย์ส าหรับ 
ผู ้ลงทุนทั ่วไปของ SET หรือตราสารทุนที ่ออกโดยบริษัทที ่จัดตั ้งขึ ้นตาม
กฎหมายไทย ซึ่งหุ้นของบริษัทดังกล่าวซื้อขายในกระดานหลักทรัพยส์ าหรับผู้
ลงทุนทั่วไปของ SET 

รวมกันไม่เกิน 
น ้าหนักของตราสารที่ลงทุน 

ใน benchmark 
 + ร้อยละ 5 

- การลงทุนในตราสารทุนที่จดทะเบียนซื้อขายในกระดานซื้อขายหลักทรัพย์
ส าหรับผู้ลงทุนทั่วไปของตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ตา่งประเทศหรือตราสารทนุที่
ออกโดยบริษัทที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ ซึ่งหุ้นของบริษัทดังกล่าว
ซื้อขายในกระดานซื้อขายหลักทรัพย์ส าหรับผู้ลงทุนทั่วไปของตลาดซื้อขาย
หลักทรัพย์ต่างประเทศ 

- การลงทุนในทรัพย์สินของผู้ออก/คู่สัญญาในต่างประเทศ ที่มีอันดับความ
น่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ 

อัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามกลุ่มกิจการ (group limit) 

- การลงทุนในทรัพย์สินของกลุ่มกิจการใดกลุ่มกิจการหนึ่ง ลงทุนไม่เกิน ร้อยละ 25 

อัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) 

- การท าธุรกรรม Reverse repo ลงทุนไม่เกิน ร้อยละ 25 

- การท าธุรกรรม Securities Lending ลงทุนไม่เกิน ร้อยละ 25 

- Total SIP เช่น ตราสารหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ศุกูก หรือตราสาร Basel III 
ที่ไม่ได้อยู่ในระบบของ Organized Market หรือเทียบเท่า แต่ไม่รวมตั๋วแลก
เงินและตั๋วสัญญาใช้เงิน ทั้งนี ้ กองทุนจะไม่ลงทุนในตราสารทุนที่ไม่ได้จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) รวมถึงตราสารหนี้ท่ีไม่ได้
ร ับการจัดอันดับความน่าเชื ่อถือ (Unrated) ตราสารหนี ้ที ่มีอันดับความ

ลงทุนไม่เกิน ร้อยละ 15 
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อัตราส่วนการลงทุน 

น่าเชื่อถือของตราสารหรือผู้ออก ( Issue/Issuer) ต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ 
(Non-Investment Grade) 

อัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามความมีส่วนได้เสียในกจิการที่ลงทุน (concentration limit) 

- การลงทุนในหุ้นของบริษัทรายใดรายหนึ่ง ลงทุนไม่เกิน ร้อยละ 25 

- การลงทุนในตราสารหนี้ของผู้ออกรายใดรายหนึ่ง ลงทุนไม่เกิน 
1 ใน 3 ของมูลค่าหนี้สินรวม 
(Total Liability) ของผู้ออก
รายนั้น 

- การลงทุนในหน่วย CIS ลงทุนไม่เกิน 
1 ใน 3 ของจ านวนหน่วย 
CIS ทั้งหมดของกองทุน CIS 
ที่ออกหน่วยนั้น 
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ตารางค่าธรรมเนียม เงินตอบแทน และค่าใช้จ่ายทั้งหมดที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมและผู้ถือหน่วยลงทุน 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม* 

รายการค่าธรรมเนียมและค่าใช้จา่ย 
อัตราตามโครงการ 

ร้อยละของมลูค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุนรวมต่อปี (1) 

เรียกเก็บจริง 
ร้อยละของมลูค่าทรัพย์สินสุทธิ

ของกองทุนรวมต่อปี (1) 
1. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมท้ังหมดท่ีประมาณการได้ 

ค่าธรรมเนียมการจัดการ 
(trailer fee เป็นส่วนหน่ึงของค่าธรรมเนียมการจัดการ) 

ไม่เกิน 2.1400 0.1070 

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ ไม่เกิน 0.1070 0.040125 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน ไม่เกิน 0.2140 0.1070 

ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ไม่เกิน 2.1400 ตามที่จ่ายจริง 
- ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสมัพันธ์ที่เรียกเก็บจาก

กองทุนรวม (Advertising Expense) 
o ในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก (IPO) 

 
o ภายหลังเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 

 
 

ไม่เกิน 0.50 ต่อปี ของจ านวน
เงินทุนโครงการ 

ไม่เกิน 0.50 

ตามที่จ่ายจริง 

2. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมท้ังหมดท่ีประมาณการไม่ได้ 

ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ เช่น ค่าจัดพิมพ์เอกสารส าหรับกองทุน 
ค่าธรรมเนียมธนาคารตา่ง ๆ เป็นต้น 

ตามที่จ่ายจริง ตามที่จ่ายจริง 

รวมค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทั้งหมด ไม่เกิน 4.6010 0.254125 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากผู้สั่งซ้ือหรือผู้ถือหน่วยลงทุน** 

รายการค่าธรรมเนียมและค่าใช้จา่ย อัตราตามโครงการ 
ร้อยละของมลูค่าซ้ือขาย 

เรียกเก็บจริง 
ร้อยละของมลูค่าซ้ือขาย 

ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ** (Front-end Fee) ไม่เกิน 1.50 0.1000 

ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน** (Back-end Fee) ไม่เกิน 1.50 0.3000 

ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน (Switching Fee)   

ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า ** (Switching in Fee) 
ในอัตราค่าธรรมเนยีมการขาย

หน่วยลงทุน 
0.1000 

ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก ** (Switching out Fee)) 
ในอัตราค่าธรรมเนยีมการรับซื้อ

คืนหน่วยลงทุน 0.3000 

ค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทุน ก่อนระยะเวลาถือครองท่ีก าหนด
ไว้ในโครงการ (Exit Fee) ไม่ม ี ไม่ม ี

ค่าใช้จ่ายในการซ้ือขายหลักทรัพย์ เมื่อมีการสั่งซื้อหรือสั่งขายหรือ
สับเปลี่ยนหน่วยลงทุน (เก็บเข้ากองทุน) (2) 

ไม่เกิน 0.50 ยกเว้น 

ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน (Unit Transfer Fee) 
100 บาท ต่อ 1,000 หน่วย

ลงทุน ข้ันต ่า 500 บาท 
100 บาท ต่อ 1,000 หน่วย

ลงทุน ข้ันต ่า 500 บาท 

ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารสิทธิในหน่วยลงทุน ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ 
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หมายเหตุ :  
(1) ร้อยละของมูลค่าทรัพย์สินรวม หักด้วยหนี้สินรวมก่อนหักค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ (ถ้ามี) 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน (ถ้ามี) และค่าธรรมเนียมอื่นที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมที่มีฐานในการค านวณจากมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิ (ถ้ามี) ณ วันท่ีค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม 

(2) ค่าใช้จ่ายในการซื้อขายหลักทรัพย์จะค านวณเข้าไปในราคาขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน เพื่อน าเงินดังกล่าวไปช าระเป็น
ค่าใช้จ่ายหรือค่าธรรมเนียมในการสั่งซื้อหรือสั่งขายหลักทรัพย์ ตามที่กองทุนจะถูกเรียกเก็บเมื่อสั่งซื้อหรือสั่งขายหลักทรัพย์ 

* ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายดังกล่าวได้รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดแล้ว 
** ค่าธรรมเนียมการขาย/การรับซื้อคืน/การสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่ม
ไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบรายละเอียดต่อไป 

เนื่องจากในการจัดตั้งกองทุนมีค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการตามที่กฎหมายก าหนด กองทุนจึงอาจพิจารณาเรียกเก็บ
ค่าใช้จ่ายดังกล่าวตามที่เกิดขึ้นจริงและจ าเป็นในการจัดตั้งกองทุนจากกองทุนได้ โดยบริษัทจัดการจะด าเนินการตัดจ าหน่าย
ค่าใช้จ่ายเป็นรายวันด้วยวิธีเส้นตรง (Straight-line basis) เป็นระยะเวลา 5 ปี เพื่อให้เกิดความสม ่าเสมอของค่าใช้จ่าย และไม่เป็น
ภาระต่อผลการด าเนินงานของกองทุนในระยะสั้นจนเกินไป 

อน่ึง บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะเพิ่มค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ดังกล่าวข้างต้นไดไ้มเ่กินร้อยละ 5 ของอัตราค่าธรรมเนียม

หรือค่าใช้จ่ายภายในรอบระยะเวลา 1 ปี ทั้งนีบ้ริษัทจัดการจะติดประกาศค่าธรรมเนยีมหรือคา่ใช้จ่ายอัตราใหม่ใหผู้้ลงทุนทราบ

ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 60 วัน ณ ส านักงานของบริษัทจัดการส านักงานใหญ่ และส านักงานสาขาของผูส้นับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน

หน่วยลงทุน และแจ้งใหส้ านักงาน ก.ล.ต. ทราบ ภายใน 15 วัน นับแต่วันท่ีเปลี่ยนแปลง 
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ข้อมูลทั่วไปของกองทุน State Street® Bridgewater® All Weather® ETF ( (กองทุนหลัก)  
(แหล่งท่ีมาของข้อมูล : หนังสือช้ีชวนกองทุนหลัก ข้อมูล ณ วันที่ 1 มีนาคม 2569) 

ช่ือกองทุน State Street® Bridgewater® All Weather® ETF 
วันที่จัดตั้ง 5 มีนาคม 2568 
อายุโครงการ ไม่ก าหนด 
ชนิดหน่วยลงทุน - 
Bloomberg Ticker ALLW:US 
ISIN Code US78470P6300 
สกุลเงิน ดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) 
หน่วยงานที่ก ากับดูแล U.S. Securities and Exchange Commission 
ตลาดหลักทรัพยที่จดทะเบียนซื้อขาย ตลาดหลักทรัพย์ NASDAQ ประเทศสหรัฐอเมริกา 
วันท าการซื้อขาย ทุกวันท าการซื้อขายของตลาดหลักทรัพย์ NASDAQ 
การจ่ายเงินปนผล ปีละ 1 ครั้ง 
ผูจัดการกองทุน (Fund Manager) และ ที่
ปรึกษาการลงทุน (Investment Adviser) 

SSGA Funds Management, Inc. (SSGA FM) 

ที่ปรึกษาย่อยด้านการลงทุน (Investment 
Sub-Adviser) 

Bridgewater Associates, LP (Bridgewater) 

ผูรับฝากหลักทรัพย์ (Custodian) State Street Bank and Trust Company 
ผูสอบบัญชี (Independent Registered 
Public Accounting Firm) 

Ernst & Young LLP 

นายทะเบียน (Transfer Agent) State Street Bank and Trust Company 
ดัชนีช้ีวัด MSCI ACWI IMI Index 
ช่องทางข้อมูลกองทุนหลัก https://www.ssga.com/us/en/institutional/etfs/state-street-bridgewater-all-

weather-etf-allw  
วัตถุประสงคการลงทุน : 
กองทุนหลักมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว  
นโยบายการลงทุน: 
กองทุนหลักมีเป้าหมายที่จะบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุน โดยน าทรัพย์สินของกองทุนไปลงทุนตามพอร์ตการลงทุนต้นแบบ 
(Model Portfolio) ที่จัดท าโดย Bridgewater Associates, LP หรือ Bridgewater ซึ่งเป็นที่ปรึกษาย่อยด้านการลงทุนของกองทุน 
โดยพอร์ตการลงทุนต้นแบบประกอบไปด้วยสินทรัพย์หลายประเภททั่วโลก ที่มีการก าหนดสัดส่วนการลงทุนโดยรวมให้สามารถรองรับ
สภาวะตลาดและสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่หลากหลาย ทั้งนี้ พอร์ตการลงทุนต้นแบบ (Model Portfolio) จะมีการลงทุนทั้ง
สถานะซื ้อ (Long) และ สถานะขาย (Short) ในสินทรัพย์ประเภทต่าง ๆ ได้ทั ้งทางตรง และ/หรือผ่านการใช้ตราสารอนุพันธ์ 
(Derivative) โดยไม่มีการก าหนดระดับ Exposure ขั้นต ่าหรือเพดานสูงสุดส าหรับสินทรัพย์ประเภทใดประเภทหนึ่ง 

ข้อมูลอ่ืนที่จ าเป็นต่อการตัดสนิใจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 

https://www.ssga.com/us/en/institutional/etfs/state-street-bridgewater-all-weather-etf-allw
https://www.ssga.com/us/en/institutional/etfs/state-street-bridgewater-all-weather-etf-allw
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กองทุนหลักอาจลงทุนในตราสารทุนทั้งในประเทศสหรัฐอเมริกาและต่างประเทศ (รวมถึงตลาดพัฒนาแล้วและตลาดเกิดใหม่) โดยไม่
จ ากัดขนาดมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization) นอกจากนี้ กองทุนหลักอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่ออกหรือค ้า
ประกันโดยบริษัทหรือรัฐบาลทั้งในประเทศและต่างประเทศ รวมถึงพันธบัตรที่เชื่อมโยงกับอัตราเงินเฟ้อ (Inflation-Linked Bonds) 
เช่น Treasury Inflation-Protected Securities (“TIPS”) ทั้งนี้ การลงทุนในตราสารหนี้ของกองทุนอาจมีอันดับความน่าเชื่อถือใน
ระดับใดก็ได้ รวมถึงตราสารหนี้ที่ให้ผลตอบแทนสูง (High Yield Securities) หรือตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าระดบัที่
สามารถลงทุนได้ (Below Investment-Grade Securities) และหากตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ จะต้องมี
คุณภาพเทียบเคียงกับระดับดังกล่าวตามความเห็นของผู้จัดการกองทุนหลัก 

กองทุนหลักอาจลงทุนในตราสารทุนและตราสารหนี ้ทั ้งทางตรงหรือทางอ้อมผ่านการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ ( Derivative 
Instruments) ซึ่งส่วนใหญ่ ได้แก่ สัญญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอร์ส (Futures Contracts), สัญญาฟอร์เวิร์ด (Forwards), สัญญาฟอร์
เวิร์ดเงินตราต่างประเทศ (Currency Forwards), สัญญาสวอป (Swaps) และ สัญญาสวอปผลตอบแทนรวม (Total Return Swaps) 
รวมถึงผลิตภัณฑ์ท่ีซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ (Exchange Traded Products หรือ “ETPs”) การลงทุนในตราสารอนุพันธ์ของกองทุน
อาจก่อให้เกิด Leverage ซึ่งอาจอยู่ในระดับสูงอย่างมีนัยส าคัญ และอาจขยายผลกระทบจากการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของมูลค่าการลงทุน
ในพอร์ต ส่งผลให้ผลก าไรหรือผลขาดทุนของกองทุนเพิ่มขึ้นตามไปด้วย  

กองทุนหลักอาจลงทุนในสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodities) เช่น สินค้าโภคภัณฑ์เกษตร (Agricultural Commodities) สินค้าโภคภัณฑ์
พลังงาน (Energy Commodities) และสินค้าโภคภัณฑ์โลหะ (Metals Commodities) โดยลงทุนใน ETPs ที่อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ 
(Commodity-Based ETPs) และลงทุนผ่านบริษัทย่อย (wholly-owned subsidiary) ซึ่งเป็นบริษัทประเภท Exempted Limited 
Company ซึ่งจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายของหมู่เกาะเคย์แมนและบริหารจัดการโดยที่ปรึกษาการลงทุน โดยบริษัทย่อยจะลงทุนในตราสาร
อนุพันธ์ที่เชื่อมโยงกับสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity-Linked Derivatives) เช่น สัญญาสวอปที่อ้างอิงดัชนีสินค้าโภคภัณฑ์ (Swaps 
on Commodity Indexes) และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสินค้าโภคภัณฑ์ (Futures Contracts on Commodities) รวมถึง ETPs ที่
อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งการลงทุนของกองทุนหลักผ่านบริษัทย่อยในตราสารอนุพันธ์ที่เชื่อมโยงกับสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity-
Linked Derivatives) และ ETPs ที่อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ อยู่ภายใต้ข้อจ ากัดทางกฎหมายภาษีของรัฐบาลกลางสหรัฐฯ ซึ่งมีผลต่อ
ความสามารถของกองทุนในการลงทุนโดยตรงในตราสารดังกล่าว ทั้งนี้ กองทุนหลักจะลงทุนผ่านบริษัทย่อยได้ไม่เกินกว่าร้อยละ 25 
ของมูลค่าทรัพย์สินทั้งหมดของกองทุน  

นอกจากนี้ กองทุนหลักและบริษัทย่อยอาจลงทุนในเงินสดและตราสารเทียบเท่าเงินสด หรือตราสารตลาดเงิน (รวมถึงกองทุนรวมตลาด
เงินที่บริหารจัดการโดย SSGA FM) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อรองรับสภาพคล่อง ช่วยรักษามูลค่าเงินลงทุน และใช้เป็นหลักประกัน 
(Collateral) ส าหรับการท าธุรกรรมในตราสารอนุพันธ์ 

Bridgewater Associates, LP (Bridgewater) ซึ ่งเป็นที ่ปรึกษาย่อยด้านการลงทุน  จะจัดท าพอร์ตการลงทุนต้นแบบ (Model 
Portfolio) ส าหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ และส่งให้ SSGA Funds Management, Inc. (SSGA FM) เป็นรายวันตามแนวทางการจัดสรร
สินทรัพย์ All Weather ของ Bridgewater โดย SSGA FM จะด าเนินการซื้อขายหลักทรัพย์และตราสารต่าง ๆ ตามค าแนะน าของ 
Bridgewater ทั้งนี้ SSGA FM อาจปรับเปลี่ยนการจัดสรรเงินลงทุนของกองทุนได้ตามความเหมาะสม 

กลยุทธ์ All Weather มุ่งจัดสรรสินทรัพย์เพื ่อสร้างผลตอบแทนอย่างสม ่าเสมอในสภาวะเศรษฐกิจที่หลากหลาย โดยพิจารณา
ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์แต่ละประเภทกับปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคที่ส าคัญ ได้แก่ การเติบโตทางเศรษฐกิจ (Growth) และอัตรา
เงินเฟ้อ (Inflation) ทั้งนี้ กลยุทธ์จะกระจายการลงทุนระหว่างสินทรัพย์ที่คาดว่าจะได้รับประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจที่
เพิ่มขึ้นหรือลดลง และสินทรัพย์ที่คาดว่าจะได้รับประโยชน์จากเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้น ต ่าลง หรือทรงตัว เพื่อสร้างสมดุลระหว่างปัจจัยทาง
เศรษฐกิจดังกล่าว ซึ่ง Bridgewater เรียกว่า “Environmental Balance” โดยมุ่งให้พอร์ตการลงทุนโดยรวมมีความสมดุลและไม่เอน
เอียงไปในทางที่จะได้เปรียบหรือเสียเปรียบจากภาวะการเติบโตทางเศรษฐกิจหรือเงินเฟ้ออย่างใดอย่างหนึ่งเป็นหลัก 
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ในการให้ค าแนะน าการลงทุน Bridgewater ใช้ประมาณการเฉพาะของตนเองเพื่อประเมินความอ่อนไหวของสินทรัพย์แต่ละประเภท
ต่อการเปลี่ยนแปลงของการเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อ เพื่อก าหนดสถานะการลงทุนโดยรวมให้พอร์ตการลงทุนมีความ
สมดุล และไม่เอนเอียงที่จะสร้างผลตอบแทนสูงหรือต ่ากว่าอันเนื่องมาจากภาวะการเติบโตทางเศรษฐกิจหรือเงินเฟ้ออย่างใดอย่างหนึ่ง 
โดยมีเป้าหมายเพื่อให้กองทุนสามารถบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุนได้ในสภาวะเศรษฐกิจที่หลากหลาย  

Bridgewater ไม่ปรับน ้าหนักการลงทุนในพอร์ตการลงทุนต้นแบบตามมุมมองเชิงยุทธวิธีต่อผลการด าเนินงานของสินทรัพย์แต่ละ
ประเภทเป็นหลัก แต่จะมุ่งสร้างสมดุลความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์แต่ละประเภทกับ
สภาวะเศรษฐกิจ ท้ังนี้ Bridgewater อาจปรับสัดส่วนการลงทุนระหว่างหรือภายในประเภทสินทรัพย์ตามการประเมินสภาวะตลาดและ
แนวทางในการสร้างสมดุลระหว่างการเติบโตทางเศรษฐกิจกับเงินเฟ้อ ทั้งนี้ พอร์ตการลงทุนต้นแบบมีเป้าหมายระดับความผันผวนต่อปี 
(Annualized Volatility) โดยทั่วไปอยู่ในช่วงร้อยละ 10–12 อย่างไรก็ตาม ความผันผวนที่เกิดขึ้นจริงอาจแตกต่างจากช่วงเป้าหมาย
ดังกล่าวอย่างมีนัยส าคัญ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะตลาดและระยะเวลาที่ใช้ในการวัดผล 

กลยุทธการลงทุน: 
กองทุนหลักเป็นกองทุน ETF ที่บริหารจัดการเชิงรุก (Actively Managed) มีการกระจายการลงทุน (Diversified) และจัดสรรการ
ลงทุนในสินทรัพย์หลายประเภททั่วโลก (Global Multi-Asset Allocation) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างพอร์ตการลงทุนให้สามารถ
รองรับสภาวะตลาดและสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่หลากหลาย รวมถึงภาวะเศรษฐกิจหดตัวและภาวะเงินเฟ้อในระดับสูง  

สินทรัพย์หลายประเภททั่วโลกที่กองทุนหลักลงทุน เช่น ตราสารทุนทั้งในประเทศสหรัฐอเมริกาและต่างประเทศ พันธบัตรที่จ่ายเงินต้น
และดอกเบี้ยเป็นตัวเงิน (Nominal Bonds) และพันธบัตรที่เชื่อมโยงกับอัตราเงินเฟ้อ (Inflation-Linked Bonds) รวมถึงการลงทุนใน
สินค้าโภคภัณฑ์ (Commodities) 

กองทุนหลักออกแบบมาเพื่อสร้างความสมดุลระหว่างสินทรัพย์ที่มีความอ่อนไหวแตกต่างกันตามสภาวะเศรษฐกิจ โดยไม่จ าเป็นต้อง
คาดการณ์สภาวะเศรษฐกิจล่วงหน้า กองทุนหลักจะจัดสรรความเสี่ยงให้มีความสมดุลระหว่างสภาวะการเติบโตทางเศรษฐกิจและ
สภาวะเงินเฟ้อในระดับต่าง ๆ และ ใช้ความเชี ่ยวชาญของ Bridgewater ในด้านการจัดโครงสร้างพอร์ตการลงทุน (Portfolio 
Construction) และความเข้าใจปัจจัยเศรษฐกิจมหภาค (Macro Understanding) ของสภาวะตลาดในรูปแบบต่าง ๆ เพื่อจัดท าและ
ปรับพอร์ตจ าลองต้นแบบ (Model Portfolio) ให้เหมาะสมอย่างต่อเนื่อง 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหน่วย : 
▪ ค่าธรรมเนียมการท ารายการซื้อและขายหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกองทุนผ่าน Authorized Participants (Transaction Fee 

on Creation and Redemption): ไม่มี   
▪ ค่าธรรมเนียมการน าเงินปนผลไปลงทุนต่อ (Transaction Fee on Reinvested Dividends): ไมม่ี  
▪ ค่าธรรมเนียมการแปลงหน่วยลงทุนเปนหน่วย ETF (Transaction Fee on Conversion to ETF Shares): ไม่มี 
ค่าใชจ่ายในการด าเนินงานของกองทุนหลัก (% ต่อป) : 
▪ ค่าธรรมเนียมรวม (Gross Expense Ratio) : 0.85% 

รายละเอียดของกองทุนหลักแปลมาจากเอกสารของกองทุนหลัก เช่น Fund Fact Sheet, หนังสือชี ้ชวน (Prospectus), Key 
Information และ STATEMENT OF ADDITIONAL INFORMATION ซึ่งเป็นภาษาอังกฤษ ดังนั้น ในกรณีที่มีความแตกต่างหรือไม่
สอดคล้องกับต้นฉบับ ให้ถือตามต้นฉบับเป็นเกณฑ์ 

ทั้งนี้ หากกองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงข้อมูลข้างต้นใด ๆ ซึ่งบริษัทจัดการเห็นว่าไม่มีนัยส าคัญ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ 
เปลี่ยนแปลงข้อมูลดังกล่าวเพื่อให้สอดคล้องกับกองทุนหลัก ซึ่งถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยแล้ว โดยจะแจ้งให้ผู้ถือ
หน่วยลงทุนทราบทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
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ข้อมูลอัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทนุ (Portfolio Turnover Ratio: PTR) 

N/A 

ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ ากัดการใช้สิทธิออกเสียง 

N/A 

ตารางแสดงผลการด าเนินงานย้อนหลัง 

N/A 

ตัวชี้วัดของกองทุน (Benchmark) : 

ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมหลัก สัดส่วน (%) : 100 

ปรับด้วยอัตราแลกเปลีย่นเพื่อค านวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีค านวณผลตอบแทน 

วัตถุประสงค์ในการอ้างอิงดัชนีช้ีวัด : เพื่อเปรียบเทียบกับผลการด าเนินงานของกองทุน 

รายงานการลงทุนในหลักทรัพย์และทรัพย์สินอื่น 

N/A 
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ค าเตือน / ข้อแนะน า 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ค าเตือนหรือค าแนะน าตามประกาศอื่น 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หนังสือชีช้วนฉบับนี้รวบรวมขึ้นโดยใช้ข้อมูล ณ วันที่ 21 ตุลาคม 2569 

▪ การพิจารณาร่างหนังสือชี้ชวนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี้มิได้เป็นการแสดงว่าส านักงานได้รับรองถึงความ
ถูกต้องของข้อมูลในหนังสือช้ีชวนของกองทุนรวม หรือได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนที่เสนอขายนั้น 

▪ บริษัทจัดการกองทุนรวมอาจลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นเพื่อบริษัทจัดการกองทุนรวมเช่นเดียวกันกับที่บริษัท
จัดการกองทุนรวมลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นเพื่อกองทุนรวม โดยบริษัทจะจัดให้มีระบบงานที่ป้องกันความ
ขัดแย้งทางผลประโยชน์เพื่อให้เกิดความเป็นธรรมต่อผู้ถือหน่วยลงทุน ทั้งนี้ผู้ลงทุนสามารถขอตรวจสอบรายละเอียด
ข้อมูลการลงทุนเพื่อบริษัทจัดการได้ที่ทางเว็บไซต์ www.talisam.co.th 

▪ กองทุนรวมเป็นนิติบุคคลแยกต่างหากจากบริษัทจัดการ ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทาลิส จ ากัด จึงไม่มีภาระ
ผูกพันในการชดเชยผลขาดทุนของกองทุนเปิดทาลิส ALL WEALTH ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานของกองทุนเปิดทาลิส ALL 
WEALTH ไม่ได้ขึ้นอยู่กับสถานะทางการเงินหรือผลการด าเนินงานของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทาลิส จ ากัด 

▪ ในกรณีที่ผู้ลงทุนต้องการทราบข้อมูลเพิ่มเติม ผู้ลงทุนสามารถขอหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมได้ที่บริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุน ทาลิส จ ากัด หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน 

▪ ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมนี้เมื่อมีความเข้าใจในความเสี ่ยงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและควรพิจารณาความ
เหมาะสม ของการลงทุนโดยค านึงถึงประสบการณ์การลงทุนวัตถุประสงค์การลงทุนและฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง 

▪ หนังสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนมี 2 ส่วน คือส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ และส่วนข้อมูลกองทุนรวม 

▪ ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูข้อมูลที่อาจมีผลตอ่การตัดสนิใจลงทุน เช่น การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องได้ที่ส านักงาน ก.ล.ต. 
หรือโดยผ่านเครือข่ายอินเตอร์เน็ตของส านักงาน ก.ล.ต. (http://www.sec.or.th) 

▪ บริษัทจัดการอนุญาตให้พนักงานลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อตนเองได้ โดยจะต้องปฏิบัติตามจรรยาบรรณ และประกาศต่าง ๆ 
ที่สมาคมบริษัทจัดการลงทุนก าหนด และจะต้องเปิดเผยการลงทุนดังกล่าวให้บริษัทจัดการทราบเพื่อที่บริษัทจัดการจะ
สามารถก ากับและดูแลการซื้อขายหลักทรัพย์ของพนักงานได้ 

▪ ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูแนวทางในการใช้สิทธิออกเสียง และด าเนินการใช้สิทธิออกเสียงได้โดยบริษัทจัดการจะท าการติด
ประกาศ ณ ที่ท าการของบริษัทจัดการ หรือประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ www.talisam.co.th 

▪ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือชี้ชวนให้เข้าใจก่อนซื้อหน่วยลงทุน และเก็บไว้เป็นข้อมูลเพื่อใช้อ้างอิงในอนาคต หาก
ต้องการทราบข้อมูลเพิ่มเติม สามารถขอหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการได้ที่บริษัทจัดการหรือผู้ขายหน่วยลงทุน 

▪ ผู้ลงทุนควรตรวจสอบให้แน่ใจว่า ผู้ขายหน่วยลงทุน เป็นบุคคลที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. และควรขอดูบัตร
ประจ าตัวของบุคคลดังกล่าวท่ีส านักงาน ก.ล.ต. ออกให้ด้วย 

http://www.talisam.co.th/
http://www.sec.or.th/
http://www.talisam.co.th/
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